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Avertissement

La SICAV «Baloise Fund Invest (Lux)» (la «Sociétés) enregistrée conformément a loi du 17 décel2®i8
concernant les organismes de placement colleatil(bi du 17 décembre 2010»). Cependant, cet estregient
ne peut étre interprété comme une garantie destaéstluxembourgeoises quant a I'exactitude oexhlustivité
du contenu du présent Prospectus ou des investsggie la Société. Toute déclaration contrair@resicrite
et illicite.

Le Conseil d’'administration engage sa responsélgjitant a I'exactitude des informations contenwsess de
présent Prospectus.

Toutes les informations ou données d’un courtiem dendeur ou de toute autre personne physiquaegsont
pas mentionnées dans le présent Prospectus oledateuments considérés comme faisant partierariégydu
présent Prospectus, sont réputées nulles et nomeset en conséquence, comme non dignes de foi.

Ni le présent Prospectus, ni I'offre, la souscaptil’émission ou la vente d’Actions de la Socigteapres, les
«Actions»), ne représentent de quelque maniéregs®it une assurance garantissant la validitéeuli® des
informations fournies dans le présent Prospectas.données importantes contenues dans le Prosgectus
constamment mises a jour et le lancement d’'un rexu@ompartiment s’accompagne d’'une mise a jour du
Prospectus.

Les Actions ne peuvent, dans aucun pays et en auoamniere, étre offertes si une telle offre ouigtdkion

n'est pas autorisée. Un investisseur potentiel rggoit un exemplaire du Prospectus ou du formuld&e
souscription en dehors du Luxembourg ne peut enragas considérer que ces documents constituent une
invitation a acheter ou a souscrire des Actionsf sadans le pays étranger en question, un teequdut étre
passé sans enregistrement ou sans aucune autraiférou si la personne, agissant en conformité dae
réglementation applicable, a recu toutes les a#tioins administratives nécessaires ainsi que taute
autorisation et respecte, le cas échéant, towtdsrmalités requises.

Ressortissants américains:

Aucune démarche n’'a été entreprise pour enregisti®ociété ou ses Actions aupres de la «U.S. Biesuaind
Exchange Commission», en vertu des dispositiondadeoi portant sur la réglementation des sociétés
d’investissement américaines de 1940 (Investmentp2my Act) et de ses amendements, ou pour respeater
autre prescription américaine relative aux valenobilieres. Dés lors, le présent Prospectus ne pesiétre
introduit, transféré ou distribué aux Etats-Uniansl leurs Etats fédérés ou sur les territoireequiépendent,
pour étre communiqué a des citoyens ou a des persagsidant aux Etats-Unis, ou encore a des éscidts
associations ou d’autres personnes morales qucsostituées aux Etats-Unis ou gérées d’apreddgigiation
(toutes ces personnes seront désignées ci-aprésRgasortissants américains»). De plus, les Actin$a
Société ne peuvent étre ni offertes ni venduessaR#ssortissants ameéricains. Toute infraction aégzgntes
restrictions est susceptible de constituer unetim de la Iégislation américaine sur les valeniobilieres. Le
Conseil d’administration de la Société pourra exigerestitution immédiate des Actions achetéesl@enues
par des Ressortissants ameéricains, y compris palirgestisseurs qui seraient devenus des Ressni8ss
ameéricains aprés I'achat des Actions en question.

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, loi ancéine relative a la conformité fiscale des comptes

étrangers):

La loi Foreign Account Tax Compliance Act (FATCAs& a empécher les citoyens américains et les me&eso
morales établies aux Etats-Unis d'utiliser des eigor Financial Institutions» (FFI, institutions dimcieres
étrangeres) aux fins de I'évasion fiscale. Lesadigipns de la FATCA semblent actuellement congidéa
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Société en tant que FFI. En conséquence, la Saoiiéra, le cas échéant, de ses Actionnaires dui'imettent

a disposition les justificatifs attestant leur doitei fiscal ainsi que toutes les autres informatiogcessaires a
I'observation de la Iégislation précitée.

Sans préjudice des dispositions du présent praspeet dans la mesure permise par la I|égislation
luxembourgeoise, la Société est habilitée:

- aretenir tous les impdts ou autres taxes simfareégard a chaque participation dans la Sosiétée
y est tenue Iégalement ou autrement ;

- a demander a chaque Actionnaire ou bénéficiairaaroaue («beneficial owner») des Actions la
production sans délai des informations requisedgp8ociété afin de satisfaire a ses obligatiogalés
et/ou de définir le montant a retenir, a transredtiutes les données personnelles a une auteatdi
ou de surveillance (au Luxembourg, il s’agit dedfAinistration des Contributions Directes, «ACD»),
pour autant que cela soit prescrit par la loi omaledé par 'une des autorités ;

- aretenir tous les paiements de dividendes oudatsiau titre d'un Actionnaire jusqu'a ce queoleié&é
dispose de suffisamment d'informations pour déteemie montant exact a retenir.

La Société confirme par ailleurs qu'elle est un p&iticipant au sens de la FATCA, qu'elle s'ese@gistrée en
vertu de la FATCA et qu'elle observe ses dispasitibe «Global Intermediary Identification Numbé&iIN,
numéro d'identification fiscale mondial) de la Stéiest EWGM5M.00012.ME.442.

La Société ne traitera en outre qu'avec des ingigimés financiers professionnels immatriculés awe&IIN.

Norme commune de déclaration («NCD»)

Conformément a la Norme d'échange automatiquerdeignements relatifs aux comptes financiers efeneat
fiscale (la Norme commune de déclaration ou «NCtBbjjue défini dans I’Accord multilatéral entre @nités
compétentes pour I'échange automatique de rensednts, (le «MCAA») signé par le Luxembourg le 29
octobre 2014, ainsi que dans la Loi luxembourgedisel8 décembre 2015 sur la NCD (collectivement, la
«Reglementation NCD luxembourgeoise»), les ingtihgt financieres luxembourgeoises («IF
luxembourgeoises») doivent fournir des informatioglatives a certaines personnes ayant des comptégnt
des personnes détenant le contrdle, au sens déglarRentation NCD luxembourgeoise, de ces compies o
investissements (les «Personnes devant faire t'dhjee déclaration NCD»).

La Société se définit comme une IF luxembourgesisi®n les dispositions de la Réglementation NCD
luxembourgeoise.

Conformément a la Reglementation NCD luxembourgeoigs IF luxembourgeoises doivent fournir
annuellement a I'ACD des informations personne#iedinancieres (les «Données personnelles», tglles
définies dans la section Protection des donnéasant notamment les actifs détenus et paiemdfastegs,
concernant (i) les Personnes devant faire I'objgeldéclaration NCD et (ii) les Personnes déteteabntrole
de certaines entités non-financieres («NFE») éamsgétant elles-mémes des Personnes devant’ddijet |
d’une déclaration NCD.

Pour toute information complémentaire relative & iestrictions ou des interdictions de détentiéwtibns de
la Société, veuillez contacter la Société.

Risques liés a l'investissement:

Les Actionnaires doivent étre conscients du risque comportent tous les placements et de lI'absdace
compensation pour d’éventuelles pertes liées aditissement dans I'un des quelconques Compartmbast
plus, aucune garantie n'est apportée quant a lsaBan de I'objectif d’'investissement de la Sd€iéNi la
Société, ni les membres du Conseil d’administration leurs représentants délégués ou conseillers en
investissements financiers ne peuvent offrir deagi@ quant aux résultats futurs. Il est consedlé
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souscripteurs et acheteurs potentiels des Actienta dSociété de s’informer des conséquences figcdbs
exigences légales et des restrictions et contdideange dans leur pays d’origine, de résidenceaomicile,
liés a la souscription, a la détention et a la@elgs Actions de la Sociéte.

La souscription d’Actions de Baloise Fund Investifk) est réalisée sur la base du et conformément au
dernier Prospectus accompagné du dernier rapporhaal ainsi que du dernier rapport semestriel, dans
le cas ou celui-ci est plus récent que le rappanhael.

Seules les informations contenues dans ce Prospecw dans les documents mentionnés dans celui:ci
et qui sont disponibles au public sont valables.

Ce prospectus est une traduction a titre d'infdonaSeul le texte allemand fait foi.
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Liste des Compartiments

Les Compartiments suivants sont décrits dans keepté’rospectus:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EURti@®yzed
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short DueoatiHigh Yield Bonds
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinaRmhds
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Consevea
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatiord0
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selec
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impacte¢|
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate andastiucture Select

Informations complémentaires a I'attention des irstésseurs étrangers

Les investisseurs des pays suivants sont invibémsulter les informations complémentaires indigugeapres
en complément du présent Prospectus:

Allemagne: «Informations complémentaires a l'aftamtles investisseurs en République fédérale

d’Allemagne»
Suisse: «Informations a I'attention des investiss&n Suisse»

10/315



1.LA SOCIETE

1.1 Descriptionide la Société

A. Informations générales

Baloise Fund Invest (Lux) (désignée dans le prés@nspectus par la «Société») est une Société
luxembourgeoise ayant la forme d’une Société d'$tisesement a Capital Variable, conformément aila lo
modifiée du 10 aolt 1915 portant sur la réglemenmtaties sociétés commerciales et a la Loi du 17
décembre 2010.

La Société est une SICAV a gestion externe.

La Société est gérée par Waystone Management Cgngpar) S.A. (la «Société de gestion»), soumise
aux dispositions du chapitre 15 de la Loi de 2010.

Le siege de la Société de gestion est sis au é3eBitbourg, L-1273 Luxembourg.

Le 6 mai 2013, la Société et la Société de gestidrconclu une convention portant sur les prestatie
la Société de gestion (la «Convention»), d'unealiliéitée a compter de la signature et qui ematren
vigueur le 1er juin 2013. Chaque Partie est ert derésilier le Contrat & tout moment moyennamvoi
d'une lettre recommandée avec accuse de réceptaurira Partie.

Conformément a la Convention, la Société de geststmesponsable de la gestion, de I'administraion
de la distribution des actifs du Fonds. Elle peutefois déléguer tout ou partie de ces taches diels,
sous son autorité et son contréle. En cas de chags ou de nomination d'autres tiers, le Prospessia
modifié en conséquence.

La Société de gestion a été créée le 4 mai 2007 ol durée indéterminée avec un capital social de
2 450 000 EUR. Elle est inscrite au registre du roance et des sociétés du Luxembourg sous le numéro
B-96.744. Des copies des Statuts y sont disponplalesconsultation et peuvent étre obtenues suadde

Les Statuts peuvent étre consultés et envoyéssuame. lls ont été publiés au Mémorial du Luxemipou

le 25 juillet 2007. Les noms et documents de vdatmus les Fonds gérés par la Société de gesiorept

étre obtenus auprés de son siége social et site laternet www.waystone.com.

Outre la Société, la Société de gestion gére demeht d'autres organismes de placement collelctift
la liste peut étre obtenue sur demande.

La Société de gestion a établi une politique deuré@ration en conformité avec la Directive 2014/%./U
du Parlement européen et du Conseil du 23 juil@t42modifiant la directive 2009/65/CE portant
coordination des dispositions Iégislatives, régletaiees et administratives concernant certainsrosgaes
de placement collectif en valeurs mobiliéres (lare€live OPCVM V»).

La politique de rémunération établit les princigesrémunération qui s’appliquent a la Directiono@s
les employés dont les activités professionnellésior incidence substantielle sur les profils dque de
la Société de gestion, ainsi qu’a tous les emplgyégxercent une fonction de contrdle indépendante

La Société de gestion applique les principes menée ci-dessous d’'une fagcon et d’'une mesure
proportionnelles a sa taille, & son organisatiderire et a la nature, a la portée et a la compglelatses
activitées:

i. La politique de rémunération est compatible awee gestion saine et efficace des risques, laiteet
n’encourage pas une prise de risque incompatitde s profils de risque et les statuts coordonedsa
Société qu'elle gere ;
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ii. L'évaluation des performances, si et pour attarielle s’applique, s’inscrit dans un cadre pdunnuel
adapté a la période de détention recommandée atignAaires de la Société gérée par la Société de
gestion, afin de garantir qu’elle porte bien sgrgerformances a long terme de la Société et suisspies
d’'investissement et que le paiement effectif desymmsantes de la rémunération qui dépendent des
performances s’échelonne sur la méme période ;

iii. La politique de rémunération est conforme &tatégie économique, aux objectifs, aux valetiesir
intéréts de la Société de gestion et de la Sogi¥le gere et a ceux des Actionnaires de la $o@é
comprend des mesures visant a éviter les confiitecets ;

iv. La composante fixe représente une part suffiisant élevée de la rémunération globale pour qu'une
politique pleinement souple puisse étre exercématiere de composante variable de la rémunération,
notamment la possibilité de ne payer aucune conmpe@sariable.

La politique de rémunération est établie et revareun comité de rémunération au moins une foigpar

Les détails de la politigue de rémunération en eigucomprennent entre autres une description de la
maniere dont les rémunérations et les avantagdscatnulés, I'identité des personnes responsaldes d

I'attribution des rémunérations et des avantagda ebmposition du comité de rémunération. lls sont

disponibles a l'adresse http://www.waystone.comAt@ye-policies ou gratuitement sous format papier

sur demande.

La Société reléve de la partie | de la Loi du 1@edébre 2010, laquelle transpose la Directive OPGX'M
en droit luxembourgeois.

Le Conseil d’administration de la Société se réservoutre le droit de demander 'admission desAst
de la Société ou de certains de ses CompartiméatBa@urse de Luxembourg.

La Société a été créée le 31 janvier 2001 au Lurengbpour une durée illimitée. Son capital initial
s’élevait a 35 000 euros («EUR») et a été sousantme suit:

La Baloise, Compagnie d’Assurances sur la Vie: 26 RUR
La Béloise, Compagnie d’Assurances: 8 750 EUR

Le capital minimum est de 1 250 000 EUR. Le capltala Société correspond a tout moment a la somme
des actifs nets de ses Compartiments.

Les Statuts de la Société ont été publiés le 9 8% au Mémorial. Les Statuts ont également gios#s
aupres du greffe du Tribunal d’Arrondissement da etixembourg, ou il est possible de les consulizr.
Société est inscrite au registre du commerce deribourg sous le numéro B 80 382. La notice légale
concernant I'offre publigue des Actions a égalemété déposée aupres du greffe du Tribunal
d’Arrondissement de Luxembourg, ou elle peut ébresaltée et ou il est possible d’en obtenir desesop
contre paiement des droits correspondants.

Les Statuts de la Société ont été modifiés le 82042. La modification a été publiée au Mémorial le
28 juin 2012.
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Le siege social de la Société est a Luxembourgndsdaiché de Luxembourg, 60, avenue J.F. Kennedy L-
1855. Toutes questions concernant la structure olitique de la Société doivent étre adresséescge
social de la Société.

La procédure de souscription et de paiement demmscest décrite au chapitre «Emission d’Actions et
procédure de souscription et de paiement».

B. Structure & Compartiments multiples

La Société est un fonds a Compartiments multippélé également fonds «umbrella» ou encore «fonds
parapluie»), qui se compose de masses distincegids et d’engagements (constituant chacun un
«Compartiment»), chague Compartiment poursuivaatpgiitique d’investissement différente. Les actifs
de chacun des Compartiments sont séparés darmsgses de la Société des autres actifs de la $ociét

La Société et ses Compartiments constituent urle setité. Cependant, dans le rapport existane éesr
Actionnaires, chague Compartiment est réputé auntencA I'égard des tiers, et en particulier des
créanciers, l'actif d’'un Compartiment est uniquebresponsable des dettes et obligations rattachées
Compartiment.

A lintérieur de chaque Compartiment, la Société@tpémettre une ou plusieurs Classes d’Actions (les
«Classes d’Actions»), chaque Classe présentardadastéristiques différentes.

Le Conseil d'administration de la Société se résésvdroit de créer a tout moment de nouveaux
Compartiments. Dans ce cas, le Prospectus sera jois et les Actionnaires seront informés sanaidél

Les Actions de chaque Compartiment sont émisedietées et converties en principe chaque jour
d’évaluation a un prix calculé sur la base de lteManette d’'inventaire de chaque Action de la §#as
correspondante le jour d’évaluation donné, confoneré aux Statuts de la Société (les «Statuts»gusn
ou déduction faite de tous les droits et frais tgle mentionnés a I'annexe du présent Prospectus.

Le rapport financier consolidé de la Société éstllie en EUR. La Valeur nette d’inventaire de clequ
Action de chaque Compartiment est libellée dargeldase de référence du Compartiment correspondant,
telle que mentionnée dans I'annexe du présent Bctsp

Sous réserve des dispositions spécifiques contataresle présent Prospectus, les investisseurepeuv

convertir tout ou partie de leurs Actions d’un Camripnent déterminé en Actions d’un autre Compantime
et des Actions d’'une Classe en Actions d’'une adlasse au sein d'un méme Compartiment.
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1.2 Objectif d'investissement

A. Généralités

L’objectif prioritaire de la Société est de fairéngficier les Actionnaires des avantages d’uneiagest
professionnelle, qui se fonde sur le principe deélaartition des risques, conformément a la paiéiq
d’investissement définie pour chaque Compartimeriadsociéte.

L’Actionnaire peut, en fonction de ses besoins eusdn appréciation personnelle de I'évolution des
marchés, choisir les investissements qu’il souh@ddiser dans I'un ou l'autre des Compartimentsade
Sociéteé.

B. Profil de risque

Les objectifs et politiques d’investissement deqeieaCompartiment, qui ont été déterminés par les€ibn
d’administration conformément aux Statuts de la&écet a la Iégislation en vigueur, sont conforaues
restrictions définies de maniére générale danksdpitre «Investissements et restrictions d’investisent»
et décrites plus spécialement dans I'annexe.

Les investisseurs potentiels doivent prendre casaace des risques généraux liés aux variatioosute
inhérentes aux placements dans des sociétés disseraent. En raison de ces variations de cougsixe
des Actions peut évoluer a la hausse comme adadai

Aucune assurance ne peut étre donnée quant auenaietla valeur d’'une Action au-dessus de sa valeu
d’acquisition.

Les investissements réalisés dans chaque Compattsoet soumis aux fluctuations des marchés basrsie
et aux risques inhérents aux investissements eg@odés risques d’arbitrage et liés aux valeursimacds.

Les facteurs responsables de ces fluctuationsseeptibles d’avoir un impact sur leur ampleur sentye
autres:

- une modification des données spécifiques a une@ge ;

- I'évolution des taux d’intérét ;

- lafluctuation des cours de change ;

- une modification de la conjoncture: taux d’empt#penses publiques, endettement public, inflation ;

- une modification de I'environnement réglementaire ;

- I'évolution de la confiance des investisseurs gdié des différentes classes d’actifs (p.ex. as}jon
des marchés, des pays, des industries et desisecteu

Les investisseurs doivent avoir conscience de lalmectifs a long terme avant deffectuer tout
investissement dans un Compartiment.

La Société a décidé d'octroyer a chaque Compartineere note de risque. Les facteurs pris en
considération pour I'établissement du profil dguis de chaque Compartiment sont la part du poitiefeu
détenue en actions et libellée en devises étrangere

Profils de risque: bas, modéré, moyen, supéri¢anidoyenne, élevé.
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Profil de risque: bas

Aucun investissement en actions. 75% au moins 7B%ilmvestissements ont lieu dans la devise de
référence du Compartiment ou sont couverts daihes-cielLes Compartiments au profil de risque «faibl
peuvent investir jusqu'a 10% de leurs actifs eewal mobilieres et instruments du marché monétire
qualité non-investment grade («non-IG»). Les tithesn-investment grade» bénéficient d'une notatn
crédit inférieure a BBB- (Standard & Poor's) ou Bélsloody's) ou a une notation de qualité équivaent
En outre, 20% maximum peuvent étre investis dasbdkgations subordonnées.

Les Compartiments offrant une garantie du capiteudteur de 100% a I'échéance relévent également de
cette catégorie.

Profil de risque: modéré

En moyenne 30% des actifs du Compartiment sontstisveen actions. 75% au moins 50% des
investissements ont lieu dans la devise de référdncCompartiment ou sont couverts dans cellees. L
Compartiments dont le portefeuille n’est pas investactions mais dont les actifs sont libelléslevises
étrangeres a concurrence de 75% rentrent égaletarstcette catégorie. Les Compartiments au prefil d
risque «moderé» peuvent investir jusqu'a 100% deslactifs en valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire de qualité non-investment gragen4G»). Les titres «non-investment grade»
bénéficient d'une notation de crédit inférieure BBB(Standard & Poor's) ou Baa3 (Moody's) ou a une
notation de qualité équivalente. En outre, 100% imam peuvent étre investis dans des obligations
subordonnées.

Profil de risque: moyen
En moyenne 50% des actifs sont investis en actitB% au moins 25% des investissements ont lieu dans
la devise de référence du Compartiment ou sontertaidans celle-ci.

Profil de risque: supérieur a la moyenne

En moyenne 75% des actifs du Compartiment sontstisven actions. Plus de 50% du portefeuille en
actions seront investis sur des marchés développ&sine restriction quant a I'exposition aux desise
étrangeres.

Profil de risque: élevé
Le Compartiment investit en actions. Aucune reitnicquant a la proportion de marchés développés pa
rapport aux pays émergents. Aucune restriction tgaudiallocation en devises.

Les investisseurs considéreront soigneusementléegeits avant de prendre une quelconque décision
d’investissement.

C. Considérations spécifiques liées au risque

Recours a des instruments financiers dérives

L'utilisation d’instruments financiers et la vold#® des prix des contrats a terme augmentent
considérablement le risque lié a I'acquisition didns de la Société. Les transactions, qui compbdes
contrats a terme, peuvent avoir un effet de lesomsidérable. Le montant du dépdét de garantie nuimm
généralement nécessaire pour de telles transagernget un effet de levier tres éleve. Il en ré&sqlt'un
contrat a terme légérement défavorable peut si#fastrainer une perte considérable.
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La vente d’options d’achat et d’options de ventaiag activité spécialisée, qui comporte en soridgsies
d’investissement considérables.

De méme, lors de la vente doptions d’achat nonvedas, des risques de pertes illimités sont
théoriguement envisageables. La vente d’optiongedée comporte également des risques de pertassélev
si la valeur de marché des titres sous-jacenisfésteure au prix de I'option diminué de la primegue.

Les warrants sur valeurs mobilieres ainsi que tesigutres instruments financiers permettent et et
levier considérable, mais présentent égalemenisgoe de dépréciation éleve.

Les instruments financiers dérivés sont des instnism hautement spécialisés qui font appel a des
technigues d’investissement et des analyses dueridifférentes de celles des actions et obligatibas
recours aux techniques dérivées suppose de comprand seulement les sous-jacents des instruments
financiers dérivés, mais aussi les instrumentafiras dérivés eux-mémes, et ce sans pouvoir adrserv
avec précision leur performance dans toutes leslitons de marché possibles. L'utilisation et la
complexité des instruments financiers dérivés re¢tmg notamment I'application de contrdles appéspr
visant a surveiller les transactions effectuéelDg, le risque supplémentaire lié a un instrurfiaancier
dérivé pour un Compartiment doit pouvoir étre égadtiles fluctuations relatives du cours, des éséet

des taux de change des sous-jacents doivent paitve@icorrectement anticipées. Aucune garantiesge p
étre émise quant a I'exactitude d’'un pronostic @oun quant au succes d’une stratégie d’'investisseme
recourant a des instruments financiers deérivés.

Les transactions sur contrats a terme et optiormogislues sur la base d’'une opération de gré pgudent
étre tres peu liquides.

Il n’est pas toujours possible de conclure un oddaghat ou de vente au prix souhaité ou de clowme
position ouverte.

Enfin, malgreé la sélection stricte opérée par lei&é dans le choix des intermédiaires pour lesatipdis

de gré a gré, le risque de défaillance d’'une padi@ractante ne peut pas étre complétement elxehu.
Total Return Swaps auxquels la Société a recouns ldacadre de la politique d’'investissement deaoes

Compartiments sont particulierement exposés aueisig défaillance de la contrepartie.

En cas de faillite ou d'insolvabilité d'une conargje, la Société peut essuyer des pertes impegant cas
de retard lors de la liquidation des positionsanmonent la diminution de la valeur des investisseémen
pendant la période au cours de laquelle la Sof@#teéaloir ses droits. Le recours aux techniquas/enues
peut également étre abandonné en raison notamrhere thillite, de l'illégalité ou de modifications
législatives par rapport aux dispositions en viguwaumoment de la conclusion des accords.

La Société peut entre autres conclure des transacgur des marchés de gré a gré ou des marchés
intercourtiers. Les participants a ces marchés org babituellement soumis a aucune surveillance
financiére, contrairement aux participants de mésaiéglementés. La Société qui investit en swaps| T
Return Swaps, instruments financiers dérivés, unstnts synthétiques ou autres transactions de gné& a
sur ces marchés supporte le risque de crédit derlaepartie et est également exposée a son rigue
défaut. Ces risques peuvent fortement différeralex inhérents aux transactions passées sur lehiésarc
réglementés. Ces derniéres sont couvertes paratastigs, une évaluation journaliére a la valeur de
marché, un réglement quotidien et une ségrégatorespondante ainsi que des exigences de capital
minimum. Les transactions directement concluesesgux contreparties ne profitent en principe mas d
cette protection.
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La Société est en outre exposée au risque queteepartie n'‘exécute pas la transaction selon tetatités
convenues en raison de dissensions relatives awktimms contractuelles (mineures et de bonne doi 0
non) ou en raison d'un probleme de crédit ou daditf. La Société peut de ce fait essuyer deepe@ie
risque de contrepartie est renforcé dans le cauigats a échéance plus longue, des incidentsapbuv
faire obstacle a I'accord ou lorsque la Sociétéxgsbsée a une unique contrepartie ou a un petipgrde
contreparties.

En cas de défaillance de la contrepartie, la S&@éut faire I'objet de mouvements de marché ogdose

de la conclusion d'opérations de remplacement.dcég peut conclure une transaction avec n'importe
quelle contrepartie. Elle peut également conclareambre illimité de transactions avec une seuteérhe
contrepartie. La possibilité de la Société de amecties transactions avec n'importe quelle contiiepa
I'absence d'évaluation probante et indépendanteaiastéristiques financieres de la contrepartisi ajue
I'absence d'un marché réglementé pour la conclasameords peuvent augmenter le risque de perties de
Société.

Réutilisation des garanties en especes pour des ogtéons avec des produits dérivés de gré a gré, des
Total Return Swaps et des techniques de gestionietice de portefeuille

La Société peut subir une perte dans le cadre itdisation des garanties en espéces en casrtege
valeur des investissements liés a la réutilisationce que la valeur de la sOreté en espéces étoo
restituée apres la conclusion de la transactiorlep@ompartiment concerné est réduite. La perte [@ou
Société est le résultat de la compensation ddfereince entre la valeur de la garantie recue etlieur de
la garantie au moment de la restitution a sa charge

Autres facteurs de risque
Tout investissement dans la Société s’accompagalerégnt des facteurs de risque suivants:

Risque lié aux actions:Des informations négatives concernant I'émettauleomarché de référence
peuvent induire de fortes variations du cours deo@s concernées. Les variations induites sont
frequemment amplifiées a court terme. Le risquelig@’ou plusieurs sociétés subissent des revers ou n
parviennent pas a accroitre leurs revenus peuty anoament donné, agir de fagon négative sur la
performance du portefeuille.

Titres a taux fixe: Les investissements en titres a taux fixes (oumelgs) sont généralement
particulierement sensibles aux risques de taue etéldit.

Risque de taux: Tant que la Société détient des obligations, €kxpose aux fluctuations des taux
d’intérét. Lorsque le niveau des taux augmentealaur des titres en portefeuille peut considérabla
baisser. Ce phénoméne est amplifié lorsque la ®od#éient des obligations, dont I'échéance rédielue
est éloignée et dont le nominal est faiblement rénél

Risque de crédit:Le crédit (capacité et volonté de remboursement)éinetteur dont la Société détient
des titres peut chuter apres leur acquisitionn ltésulte alors normalement un repli des coursrelpé
la volatilité générale des marchés.

Risque de changeSi la Société détient des titres en portefeuilliespnt libellés en devises étrangéres (et
pour autant que ces titres n’aient pas fait I'odjahe couverture contre le risque de change) sétbepose

au risque de change. Une appréciation éventuallgedievise étrangere face a la devise de réfédmiee
Société entrainera une dépréciation de la valesipdsitions libellées dans la devise qui s’estégpe.

17/315



Méme lorsque des efforts de couverture de posittondevises étrangéeres sont déployés, aucune igarant
ne peut étre émise quant au succes de la couveraumuverture peut entrainer un déséquilibreedatr
position en devises du Compartiment et de la Cldgsetions couverte contre les risques de change.

Les stratégies de couverture peuvent étre applijoésque la devise comptable se déprécie ou £ajgr
par rapport a la devise de libellé de la Classectiohs couverte contre les risques de change. Lamg
telle couverture contre les risques de changeosstactée, elle peut protéger les Actionnairesadelésse
d’Actions concernée contre une dépréciation deelasg comptable par rapport a la devise de la €lass
d’Actions couverte contre les risques de changés m#ssi les empécher de profiter d'une appréciate
ladite devise comptable.

Pour autant que la Partie spéciale du présent &ctgp relative aux compartiments le prévoie
expressément, la Société conclut certaines opasasior devises afin de couvrir le risque de chamge

la devise de référence du Compartiment concerme @tvise dans laquelle les Actions de la Classe en
question sont libellées.

Les instruments financiers utilisés aux fins déetelstratégies en lien avec une ou plusieurs Qasse
d’Actions doivent étre considérés comme des adifpassifs du Compartiment concerné dans son
ensemble, mais sont attribuables a la/aux Clasgesi@hs couverte(s). Les gains/pertes généredgsar
instruments financiers concerneés ainsi que lessooftelatifs sont exclusivement imputes a la/alas€?(s)
d’Actions couverte(s).

Dans la mesure ou les opérations sont spécifiqueim@utables a une Classe d’Actions donnée, laigsq
de change d'une Classe d’Actions ne peut venirodtterou réduire celui d'une autre Classe d’Actions
d’'un Compartiment. Le risque de change lié auXsadtune Classe d’Actions ne peut étre imputé atokes
Classes d’Actions.

Lorsqu'il existe au sein d’'un Compartiment plusge@tasses d’Actions couvertes libellées dans umaené
devise et que le risque de change de ces Clas8esaiis doit étre couvert dans une autre devise, le
Compartiment peut regrouper les opérations de ehaffipctuées au titre de ces Classes d’Actions
couvertes et répartir au prorata entre cellesidains/pertes générés par les instruments financie
concernés ainsi que les codts y relatifs.

Si la Société souhaite couvrir le risque de chamgaiveau des Classes d’Actions, il est possibée da
maniére non intentionnelle, du fait de facteursapplant au contréle de la Société, des positiorensoi
couvertes dans une mesure excessive ou insuffis@e@endant, les positions surcouvertes ou sous-
couvertes ne pourront étre, respectivement, supésea 105% ou inférieures a 95% de la Valeur nette
d’inventaire de la Classe d’Actions couverte comérgisque de change. Les positions couvertes seron
controlées quotidiennement afin de s’assurer ga@dsitions surcouvertes ou sous-couvertes n’extede
pas les limites susmentionnées et soient réégedgorégulierement.

Pour autant que la couverture mise en place poairGlasse d’Actions soit efficace, la performance de
cette Classe d’Actions évoluera de concert avde dek actifs sous-jacents, de sorte que les isgests
dans cette Classe d’Actions ne réaliseront auclusev@alue si la devise de la Classe d’Actions leajss
rapport a celle dans laquelle les actifs du Conrparit concerné sont libellés.

Risque de marché:Les investissements de la Société sont soumis)ateere geéneérale, a des tendances
de marché multiples, elles-mémes reposant partielié sur des facteurs irrationnels. Ces tendances
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peuvent entrainer une chute sensible des coursapbsiétendre dans le temps et affecter un marahg d
son entiereté. Méme les émetteurs de premier saie en regle générale, exposés au risque de éarch

Risque de liquidité: La Société s’expose a un risque de liquidité loetuinvestit dans des titres qu’elle
ne peut céder a court terme, ou encore lorsquedkeseparties (notamment dans le cadre de trapnsacti
hors bourse) ne peuvent honorer leurs engageméathaance.

Pays eémergentsLes investissements en titres de pays émergentespasés a des risques specifiques.
Ces risques sont notamment liés au processus @éogpement economique et politique dans lequel ces
pays sont engages. Il s’agit de marchés caractdesglus souvent par une capitalisation bourgiue
faible et qui ont tendance a étre plus volatilmetns liquides. Le comportement passé de ces marehé
permet pas de fournir des indications sur leur lbpement futur. D’autres facteurs (fluctuations deurs

de change, controle des bourses de valeurs, impétdactions sur les investissements de capittraxgers

et les sorties desdits capitaux, etc.) peuventemiter la liquidité d’une valeur et les revenusésultant.
Dans ces pays, les sociétés sont souvent soumisesantrole étatique moindre et & un cadre |égahs
élaboré. Les normes comptables et de révision mespondent pas toujours a celles en vigueur sur le
marchés plus matures.

Russie

Les investissements en Russie peuvent recélerisiggses considérables, parmi lesquels des risques
politiques, conjoncturels et juridiques ainsi qus disques liés aux devises, aux taux d'inflatiba &
fiscalité. Il existe en outre un risque de perteason de I'absence de systemes appropriés deergrde
tarification, d’attestation, de conservation oungégistrement de valeurs mobilieres. Il existe etmeoun
risque de perte en raison de I'absence de systappespriés de transfert, de tarification, d’attéstg de
conservation ou d’enregistrement de valeurs mabgiePar ailleurs, un investissement sur le marché
boursier russe («Russian Trading System» — RT3mseow Interbank Currency Exchange» — MICEX)
comporte des risques plus importants qu’un placémeries marchés de pays industrialisés, parmilkds

des risques de nationalisation, d’expropriatiomeulnausse de l'inflation de méme que des risqésslix
banques dépositaires. C’est pourquoi les placensenis RTS et le MICEX sont généralement consgléré
comme volatils et peu liquides.

Chine

Les investissements en Chine sont sensibles auslafpements politiques, sociaux et diplomatiques
intervenant dans le pays ou en relation avec ogldi‘¢volution de la politique chinoise peut avain
impact défavorable sur les marchés de valeurs madsl chinois ainsi que sur la performance des
Compartiments. Sur le front économique, la Chindistngue a de nombreux égards de la plupart ags p
industrialisés, notamment en termes d’interventided’Etat, de niveau de développement, de taux de
croissance et de contrdle des devises. Les congdlitéglementaires et Iégales applicables aux msuotdse
capitaux et aux entreprises en Chine ne sont gas développées par rapport a celles des nations
industrialisées. Le systéme juridique chinois repsgr des lois et des prescriptions écrites, qur fgo
plupart n'ont pas encore été mises a I'épreuvagredtique et dont I'applicabilité reste donc a detrer.

Ces prescriptions conférent en outre aux autoché@wmises une certaine marge de manoeuvre s’'agdsant
leur interprétation, ce qui peut encore accroéseihcertitudes quant a leur mise en ceuvre.

Risque sectoriel:.Ce risque existe lorsque les bénéfices d'une gnteedépendent des résultats de secteurs
indépendants ou apparentés. Dans le cas d’un Comeat investi dans un secteur particulier, ceugsq
est particulierement présent. En effet, en raiseriadspécificité de son objectif d’investissemantg
répartition du risque sur plusieurs secteurs pdureapas étre possible.
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Risque de pays, risque de transfertEn cas d’instabilité économique ou politique ddaes pays dans
lesquels la Société investit, celle-ci pourraittreeiver dans I'incapacité de récupérer tout ouigates
sommes investies malgré la capacité de paiemetiémetteur des titres concernés. Des contrbles des
changes, des restrictions sur les transferts, dangres modifications Iégales peuvent égalenurgij un

rble prépondérant.

Zone geéographique: La spécialisation d’'un Compartiment sur une zoéeggaphique particuliére
augmente les opportunités mais également les gsgjadférents. Les opportunités d’investissement so
particulierement attrayantes en raison de I'origoarégionale en phase de croissance économidaet |
noter, en contrepartie de ces opportunités, queolzentration des engagements sur des secteurs
d’investissement spécifiques entraine des risqadgpliers.

Warrants: L'effet de levier inhérent aux investissementsaamrants ainsi que la volatilité de leur cours
augmentent le risque lié a ce type d’instrumentsgaport aux investissements en actions. En fonate

la volatilité des warrants, la volatilité de la ¥at nette d’inventaire par Action d’'un Compartimeuot
détient des warrants peut étre accrue. Un investisat dans un Compartiment qui détient des warrents
s’adresse donc qu’aux investisseurs préts a acagptesque supplémentaire.

Obligations subordonnées:Dans le cas des obligations subordonnées, leeiségside dans l'ordre de
remboursement en cas d'insolvabilité de I'émettesrdétenteurs de titres de créance subordongé@sn’
pas payeés tant que les détenteurs de titres deceréa@ premier rang ne sont pas entierement réglés.

Marché primaire: Les Compartiments investissant en titres acquidesmarché primaire encourent le
risque que le cours desdits titres soit plus Jotatifait de I'absence d’'un marché public existantle
transactions historiques ainsi que du nombre lindigétitres négociables disponibles et du manque
d’informations concernant I'émetteur. Les Compaetits détiennent ces titres pour une durée assez, bré
ce qui entraine une hausse des colts.

Risque spécifique aux entreprisesLes fluctuations de cours des actions, obligatiehsnstruments
financiers détenus par la Société dépendent égatadae facteurs spécifiqgues aux émetteurs, comane, p
exemple, leur situation économique. En cas de idéaéion de ces facteurs spécifiques, le coursittesd
titres peut chuter sensiblement et durant une lepguiode en dépit de I'évolution par ailleurs pesides
marchés boursiers.

Risque de conservation:Les actifs des Compartiments sont confiés pour erwation a la Banque
dépositaire et inscrits dans les livres de la Bardgpositaire en tant que propriété de la Sodiégetitres
détenus par la Banque dépositaire sont conserp@sésgent du reste des actifs de la Banque dépesitai
Le risque de perte des titres conserves en caotVabilité de la Banque dépositaire est ainsesaréduit,
mais ne peut étre complétement exclu. La conservaéparée ne fonctionne cependant pas pour les
liquidités, ce qui augmente le risque de perte tde=s conservés en cas d’insolvabilité de la Banqu
dépositaire.

La Banque dépositaire peut éventuellement ne paseceer tous les actifs des Compartiments elle-méme
mais s’appuyer sur un réseau de Sous-dépositaices effet. Les investisseurs sont autant exposes a
risque d'insolvabilité des Sous-dépositaires galaiade la Banque dépositaire.

Les Compartiments peuvent effectuer des investisssmsur des marchés dont les systéemes de
dépodt/réglement ne sont pas completement développésactifs des Compartiments négociés sur ces
marchés et confiés a de tels Sous-dépositaireepeétre exposes a des risques dans des cas andad3
dépositaire n'assume aucune responsabilite.
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Risque réglementaire:La Société est établie au Luxembourg. Les invesiissdoivent garder a I'esprit
que le régime de protection réglementaire des idégate surveillance du pays de leur siege ne Btap
éventuellement pas. Par ailleurs, certains Compartis de la Société peuvent étre enregistrés dans u
pays en dehors de 'UE et, donc, étre soumis &ylemes réglementaires plus restrictifs sans gjaeat

été porté a la connaissance des Actionnaires desp&timents concernés. Dans de tels cas, les
Compartiments sont contraints par les prescriptygos restrictives, ce qui peut les conduire a s p
pouvoir utiliser les limites d’investissement daiosite leur proportion. Les autorités de surveilanc
peuvent prendre des mesures d’exception sur lehdamne cas de situations exceptionnelles. Des ngesure
prudentielles futures pourraient avoir une influesonséquente et négative sur les Compartiments.

Risque de contrepartie:Les Compartiments peuvent conclure des transacioas des contreparties (p.
ex. des entreprises, des gouvernements ou d’atabkssements) et donc s'exposer a la solvaléitées
contreparties et a leur capacité a honorer leugagaments financiers. Il y a ici le risque que tiadi
contrepartie n’honore pas ses engagements. Ceerjseut toujours survenir des lors que les actits de
Compartiments sont conservés, élargis, liés, irvvest font autrement I'objet d’accords contractuels
concrets ou tacites. Plus le poids financier d'corepartie est faible, plus le risque que ceitgrepartie

ne soit pas en mesure d’honorer ses engagementsnpsttant. La valeur nette d'inventaire des
Compartiments pourrait étre réduite si une paréieait & manquer a ses obligations, de facon réalle
anticipée, tandis que les revenus du Compartimemourraient étre affectés qu’en cas de non-paiemen
effectif, c’est-a-dire de défaut de paiement.

Les compartiments peuvent également signer desatemtvec des prestataires de services et d'digires
(les «Prestataires de services»). Les Compartimmnisent également conclure des contrats avec des
prestataires de services et d'autres tiers (lesstqaires de services»), ce qui implique querlestataires

de services pourraient ne pas étre en mesure dé@omeurs obligations contractuelles envers les
Compartiments dans certaines circonstances (notatmenecas de force majeure), et pourrait conduire a
affecter ou perturber par moments l'activité conurae des Compartiments.

Investissements dans des fonds cible€ertains compartiments peuvent investir dans dedsf cibles.

Les investissements dans des fonds cibles enttaigé&méralement des co(ts tant au niveau du
Compartiment qu'au niveau des fonds cibles consebm®s fluctuations des taux de change, les opésati

de change, les réglementations fiscales (y confgperception de diverses taxes anticipées) e¢sdes
autres influences ou changements économiques digpes dans les pays ou les fonds cibles investtss
ainsi que les risques déja mentionnés liés a Igtpn aux marchés émergents, peuvent avoir uri@gnce
supplémentaire sur la valeur des parts ou actienshdque fonds cible. Il se peut par ailleurs e |
investissements des fonds cibles soient sélectiomu&pendamment de leur capitalisation boursige,
leur secteur ou de leur situation géographiquéeelit en résulter une concentration géographique ou
sectorielle.

L'investissement des actifs des Compartiments ecoasedans des parts ou actions de fonds cibles
comporte le risque que le rachat des parts ouracsoit soumis a des restrictions, ce qui peutrecoes
investissements moins liquides que d'autres plactsme

Investissements dans des RElTcertains Compartiments peuvent investir dansdegtés de placement
immobilier (Real Estate Investment Trusts - REIT¥'agit de sociétés qui acquiérent et/ou dévedapp
des biens immobiliers a des fins d'investissemémgterme. Les REIT investissent une grande @di
leur patrimoine directement dans l'immobilier egitit I'essentiel de leurs revenus locatifs. L'itigeement
dans des titres de sociétés principalement acties le secteur immobilier comporte des risques
spécifiques. Il s'agit notamment de la nature gyeides valeurs immobiliéres, des risques liés aux
conditions économiques générales et locales, deofestruction et de la concurrence accrue, des
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augmentations des taxes fonciéres et des coltplaltation, des tendances démographiques et des
fluctuations des revenus locatifs, des modificatiodu droit de la construction, des risques
environnementaux, de l'encadrement des loyersnuaeifications du voisinage, des modifications de
I'attrait des biens immobiliers pour les locataiteess augmentations des taux d'intérét et d'ainftesnces
affectant le marché des capitaux immobiliers.

Cat bonds (Obligations catastrophes)Certains compartiments peuvent investir dans dgations
catastrophes («cat bonds») par le biais de fordissciCelles-ci sont souvent des obligations atdetme

dont I'échéance peut aller jusqu'a 3 ans, mais ekeivent aussi avoir une échéance plus longue. En
fonction du degré de risque, les cat bonds peusaéeindre un niveau de taux d'intérét intéressant
comparable a celui des obligations a haut rendem@es obligations permettent aux compagnies
d'assurance et a d'autres entreprises industradlesuvrir leurs engagements sur le marché desaap

en cas de survenance d'événements assures. Laat@imclaire et contraignante des prestatiorsiarnir,
d'une part directement en tant que compagnie da&sse, de I'autre a partir d'un Cat Bond, en cas de
survenance d'événements assurés préalablemerisdésinassurée par la structure juridique d'uncuédn

ad hoc (Special Purpose Vehicle, SPV). L'investisg&in cat bond verse la valeur nominale ou &litét

de la réserve mathématique dans ce SPV au momd@nussion. Ce montant est généralement investi
dans des titres d'Etat via un compte de garanéigoreneur d'assurance verse périodiquement une prim
d'assurance au SPV. L'investisseur du Cat Bondtneéonodiquement un coupon qui équivaut a peu pres
au produit des intéréts du compte de garantie anggae la prime d'assurance. Outre le paiement des
coupons, le SPV assure également le remboursereoamtal nominal en temps normal. En cas de
survenance d'un événement assure strictement,déffBPV est tenu de verser la couverture convanue
preneur d'assurance. Le solde éventuel reviemvastisseur. Le montant de la prime d'assuranperaé

de I'événement et de la probabilité qu'il survier8id'événement ne se produit pas, le rembourseden
montant total de l'investissement a lieu a I'échéardans le cas contraire, cela peut entraineredesis

de paiement, une perte partielle ou méme totalaahtant de l'investissement.

1.3 Gestion. commune des actifs

Afin de réduire les frais de gestion courants étatyir la diversification des investissementsStiété
peut décider d'affecter une gestion collective @t twu partie des actifs d’'un Compartiment et degsac
rattachés a d’autres organismes de placement tiblle@mbourgeois ou d’affecter une gestion cdilex
a tout ou partie des Compartiments entre eux.

Ci-apres, le terme «pool» se rapporte généraledemaque Compartiment et a toutes les entités avec
lesquelles ou entre lesquelles il existe une caiede gestion collective déterminée ; le termeckp se
rapporte a 'ensemble des actifs de ces entité&egéllectivement, lesquelles sont gérés daredie de

la méme convention.

Dans le cadre de la convention de gestion collecties décisions de placement et de réalisatiovepéu
étre prises sur une base consolidée pour les®ntit&ernées, gérees collectivement.

Chaque entité gérée collectivement détient uneepdut «pool» correspondant a la valeur proportidene
de son actif net par rapport a la valeur globalpahl. Cette valeur proportionnelle est applicabtdhaque
ligne d’investissement gérée ou acquise dans leealla gestion collective.

Les décisions de placement et/ou de réalisatioffestant pas cette part du portefeuille et les ajgpo
d’investissement sont imputés aux entités gérésctivement selon la méme proportion ; de méme, le
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actifs vendus sont prélevés sur le pool et détpaushaque entité gérée collectivement, selondpgstion
correspondante.

Lors de la souscription de nouvelles Actions ded'wes entités gérées collectivement, le produlade
souscription est affecté aux entités gérées coloent selon la nouvelle proportion résultant de
'augmentation de I'actif net des entités gérédtectivement, au profit duquel les souscriptions été
versées ; de méme, le transfert d'actifs d’'uneté&rgérée collectivement a une autre entraine une
modification proportionnelle correspondante de dsues lignes d’'investissement. De maniére sirgilair
lors du rachat d’Actions de I'une des entités ger@lectivement, les liquidités nécessaires peuetn
prélevées sur les liquidités détenues par lesésmgiérées collectivement dans la proportion deselies
Actions résultant de la diminution de l'actif net bentité gérée collectivement, au détriment dlides
rachats d’Actions ont été effectués; ici égalemeottes les lignes dinvestissement subiront une
adaptation proportionnelle correspondante. Des lessActionnaires doivent étre bien conscientgaitu

que la convention de gestion collective peut comddi ce que la composition du portefeuille du
Compartiment concerné soit influencée par des éwénts rattachés a dautres entités gérees
collectivement, tels que des souscriptions ou debats. Dans la mesure ou rien d’autre ne chaage, |
souscriptions d’Actions d’'une entité gérée collemtnent avec un Compartiment se traduisent par une
augmentation des liquidités dudit Compartimentehsement, les rachats d’Actions d’'une entité gérée
collectivement avec un Compartiment entrainentdimenution des liquidités dudit Compartiment. Les
souscriptions et rachats peuvent cependant étatsisur le compte spécifique ouvert pour chaquiée
gérée collectivement, en dehors du cadre de laettion de gestion collective, et sur lequel somtgso

les souscriptions et les rachats.

La possibilité de I'affectation de paiements eta@ehats volumineux a ces comptes spécifiques quesi
la possibilité de mettre fin a tout moment a laipgration d’'un Compartiment a la convention detigpes
collective permettent d’éviter les modifications glurtefeuille d’'un Compartiment liées a d’autretitéa

gérées collectivement, dans la mesure ou cettaataapest susceptible de porter préjudice auxétsélu

Compartiment et des Actionnaires.

Si une modification de la composition des actifsCtumpartiment liée a des rachats ou a des paierdents
droits et de frais divers qui se rapportent a urteeaentité gérée collectivement (c’est-a-dire rmiisont
pas imputables au Compartiment lui-méme) entraime wiolation des restrictions d’investissement
applicables a ce Compartiment, les actifs concespéant exclus de la convention de gestion collecti
avant I'exécution de la modification correspondaafe qu’ils ne soient pas affectés par les ajustets
qui en résulteraient.

Les actifs d'un Compartiment gérés collectivementyent uniquement étre gérés collectivement avec de
actifs investis selon des objectifs d’investissetreampatibles avec ceux qui sont applicables atitsac
gérés collectivement du Compartiment concerné:ecetindition doit garantir que les décisions de
placement sont pleinement conformes a la politidiuesestissement du Compartiment. Les actifs d'un
Compartiment gérés collectivement peuvent uniquérdege gérés collectivement avec des actifs pour
lesquels la Banque dépositaire fait également effie dépositaire: cette condition doit garantir tpue
Banque dépositaire remplira entierement ses fomgtiet ses taches en conformité avec la Loi du
17 décembre 2010. La Banque dépositaire doit comsent conserver les actifs de la Société séparément
des actifs des autres entités géreées collectiveetedbit par conséquent étre constamment en mesure
d’identifier les actifs de la Société. Etant dogél est fort probable que les entités géréesectilement
poursuivront une politique d’investissement quicoerespond pas a 100% a la politique d’'investissgme
de I'un des Compartiments, il est possible quedlgique collective appliquée soit par consequdas p
restrictive que celle du Compartiment.
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La Société peut décider a tout moment et sans délaiettre fin & la convention de gestion collextiv

Les Actionnaires peuvent contacter a tout momensiégie social de la Société pour recevoir des
informations sur la part proportionnelle du poolset les entités avec lesquelles il existe uneiaest
collective & ce moment-la. Les rapports annuedemiestriels doivent indiquer la composition efesons
proportionnelles des actifs gérés collectivement.
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| 2.INVESTISSEMENTS ET RESTRICTIONS D’ INVESTISSEMENT |

Les Statuts de la Société accordent au Conseihdfastration de larges pouvoirs en matiére de détetion

de la politique d’investissement de la Société etsds différents Compartiments et en ce qui corckEs
restrictions d’'investissement applicables a chatentre eux ; cette politique et ces restrictiolmswestissement
s’appuient sur le principe de la répartition desjuies et sont soumises aux Statuts de la Sociatédrbit du
Luxembourg. Le Conseil d’administration de la Strigeut fixer d’autres restrictions, dans lintédis

Actionnaires, afin de garantir le respect des &iseglements en vigueur dans les pays ou les Agtie la
Société sont publiqguement mises en vente.

Ces restrictions générales d’'investissement s'gpetfit a tous les Compartiments, sauf indicatiortraore. Au
sens de ces dispositions, chaque Compartimentiwenah OPCVM a part entiére.

A. Investissements autorisés

Les investissements de la Société se composentstxanent de:

VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETARE

a) valeurs mobiliéres et instruments du marché taineécotés ou négociés sur un marché réglemergéreu
de la directive 2004/39/CE du Parlement européeatuetonseil du 21 avril 2004 concernant les marchés
d'instruments financiers («Marché réglementé») ;

b) valeurs mobiliéres et instruments du marché @@ négociés sur un autre marché réglementée, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au putilin Etat membre de I'Union européenne ou d’uneau
Etat partie au traité instituant 'Espace econoraiguropéen qui ne soit pas un Etat membre de lfUnio
européenne, au sens des frontieres définies pgeaitéeet des documents le constituant (I'«Etat bresy) ;

c) valeurs mobilieres et instruments du marché naameéadmis a la cote officielle d’'une bourse déewes
d’'un Etat tiers a I'Union européenne («Etat tiem»négocies sur un autre marché d’un Etat tiglemgente,
en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert galipy

d) valeurs mobilieres et instruments du marché moreetaiuvellement émis dans la mesure ou

- les conditions d’émission comportent 'engagemergtla demande d’admission a la cote officielle d’'un
bourse de valeurs ou a un autre Marché réglementénctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public, soit introduite, et ou

- I'admission est obtenue au plus tard avant ladifedpériode d’un an a dater de I'émission.

e) instruments du marché monétaire autres que néggciés sur un marché réglementé, pour autant que

I'émission ou I'émetteur de ces instruments sogextmémes soumis a une réglementation visant ageot

les investisseurs et I'épargne et que ces instrtgrsanent

- émis ou garantis par une administration centralgionale ou locale ou par la banque centrale dtah E
membre, par la Banque centrale européenne, paiofUauropéenne ou par la Banque européenne
d’'investissement, par un Etat tiers ou, dans ledaas Etat fédéral, par 'une des entités composant
fédération ou par un organisme public internatiaizadt font partie un ou plusieurs Etats membres, ou

- émis par une entreprise dont les titres sont négamir les marchés réglementés visés aux poir} a),
ou c) ci-dessus, ou
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- émis ou garantis par un établissement soumis dumveillance prudentielle selon les criteres défpar
le droit communautaire, ou par un établissement egtii soumis et qui se conforme a des régles
prudentielles considérées par la CSSF comme ausraossi strictes que celles prévues par la législat
communautaire, ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégampprouvées par la CSSF, pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soamiges régles de protection des investisseurs
équivalentes a celles prévues aux premier, deuxinimisieme tirets et que I'émetteur soit unaétéc
dont le capital et les réserves s’élévent au méidix millions d’euros (10 000 000 EUR), et quigesite
et publie ses comptes annuels conformément a la&mue directive 78/660/CEE, ou soit une entité qui
au sein d’'un groupe de sociétés incluant une osigats sociétés cotées, se consacre au financelment
groupe ou soit une entité chargée du financemengbieules de titrisation bénéficiant d’'une ligre d
crédit accordée par une banque.

La Société peut également investir un maximum dé tieé I'actif net d’'un Compartiment dans des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire agje ceux Visés aux points a) a e).

PARTS OU ACTIONS D’ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECHI

f) parts ou actions de fonds enregistrés conforrmérada directive 85/611/CEE en tant qu’organisrdes
placement collectif en valeurs mobilieres («KOPCVM#/pu d’autres organismes de placement collectif
(«OPC»), au sens de l'article 1, alinéa 2, premiieleuxieme tirets de la directive 85/611/CEE, diostége
est situé dans un Etat membre ou dans un Eta@tiesadition que:

- ces autres OPC aient été agréés selon des ptaswilégales les soumettant a un contréle jugdapa
Commission de Surveillance du Secteur Financiemseréquivalent a celui du droit communautaire et
garantissant une coopération suffisante entre igegor

- le niveau de protection des détenteurs de parectons de ces autres OPC soit équivalent a dehui
détenteurs de parts ou actions dOPCVM et en pdigicque les dispositions prises pour la consemat
séparée des actifs, des crédits octroyés et dessl@utorisées ainsi que des ventes a découveataies
mobilieres et d’instruments du marché monétairergoconformes aux dispositions de la directive
85/611/CEE, telle que modifiée,

- les activités de ces autres OPC fassent I'olgetagports semestriels et annuels permettant derpor
jugement sur leurs actifs et leurs engagementdests revenus et sur les transactions effectuéedgmt
la période couverte,

- les documents constitutifs de TOPCVM ou des au®@®&C dont il est proposé d’acquérir des parts ou
actions les autorisent a investir au total jusqd® He leurs actifs dans des parts d’autres OPCVM ou
OPC.

DEPOTS A VUE ET REMBOURSABLES

g) dépobts a vue ou remboursables d'échéance infédel2 mois aupres d’établissements de crédit,qadant
gue leur siege social soit situé dans un Etat merobr a défaut, qu’ils soient soumis a un disgodéi
surveillance jugé par la Commission de Surveillashic&ecteur Financier comme équivalent a celuirdit d
communautaire.
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

)h)

instruments financiers dérivés, y compris cetiés a I'expiration en liquidités («cash settledaisant
I'objet de transactions sur les marchés boursierggglementés décrits aux alinéas a), b) et chiew les
instruments financiers dérivés de gré a gré, aitondjue:
- le sous-jacent consiste en instruments relevematinéas a) a g) ou en indices financiers, endantérét,
en taux de change ou en devises, dans lesqueteikt&Speut effectuer des placements conformément a
ses objectifs d’investissement,

- les contreparties aux transactions sur prodéitvés de gré a gré soient des établissements s@uame
surveillance prudentielle et appartenant aux catégagréées par la CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassenjefabune évaluation quotidienne fiable et vérifalet
puissent a tout moment étre vendus, liquidés au@é en temps opportun par une opération con@aire
I'initiative de la Sociéte.

B. Restrictions d’'investissement

Les restrictions suivantes s’appliquent aux ingsstnents autorisés décrits au chapitre A:

VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETARE

(1)

)

®3)

(4)

()

Un Compartiment ne peut investir plus de 10%sde actif net dans des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire émis par la méiité.en

La valeur totale des valeurs mobilieres etidessuments du marché monétaire d’émetteurs daosiéts

un Compartiment investit plus de 5% de son actifheepeut dépasser 40% de la Valeur nette d’'inuenta
dudit Compartiment. Cette limitation ne s’appligo@s aux dépodts et aux transactions sur instruments
dérivés de gré a gré exécutés avec des établistefimamciers soumis a une autorité de surveillance

La limite de 10%, prévue au paragraphe (1)pegte a un maximum de 35% si les valeurs mobgieu

les instruments du marché monétaire sont émis cantia par un Etat membre, par ses collectivité
publigues territoriales, par un Etat tiers ou pas drganismes publics internationaux dont un osi@lus
Etats membres font partie. Ces valeurs mobiliéeesamt pas prises en compte dans le calcul dmiteli
de 40% mentionnée au paragraphe (2) ci-dessus.

Sans préjudice des limites susvisées, chaquen@artiment peut investir, selon le principe de
répartition des risques, jusqu’a 100% de son actifnet dans différentes émissions de valeurs
mobilieres et d’instruments du marché monétaire éns ou garantis par un Etat membre, par ses
collectivités publiques territoriales, par un Etatmembre de I'OCDE ou du G20, par la République
de Singapour, ou par des organismes internationau® caractére public dont font partie un ou
plusieurs Etats membres de I'Union européenne. Cesleurs mobilieres ou instruments du marché
monétaire doivent appartenir a six émissions difféentes au moins, sans que les valeurs appartenant
a une méme émission puissent excéder 30% du montatdtal de l'actif net d’'un quelconque
Compartiment.

La limite de 10% mentionnée au point (1) peuwe @ortée a un maximum de 25% pour les obligations
définies a I'Article 3, point 1), de la directivgE) 2019/2162 du Parlement européen et du Consellrd
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novembre 2019 concernant I'émission d'obligaticaraumties et la surveillance publique des obligation
garanties et modifiant les directives 2009/65/CRGt4/59/UE, et pour certaines obligations si etliet
été émises avant le 8 juillet 2022, par un étadtissit de crédit ayant son siége statutaire daritatn
membre et soumis a une surveillance spéciale destas publiques en vertu de dispositions légisbat

ou réglementaires destinées a protéger les déterdelces obligations. Plus précisément, les prode
I'émission de ces obligations émises avant le IR§022 doivent étre investis, conformément dola
dans des actifs qui, pendant toute la durée deleseobligations, couvrent de maniére suffisante les
engagements qui en découlent et sont affectésitpiiement au remboursement du principal et au
paiement des intéréts courus, exigibles en caséfadldnce de I'émetteur. Lorsqu’'un Compartimerestit
plus de 5% de son actif net dans de telles obtigatemises par un seul et méme émetteur, la Vialele

de ces investissements ne peut dépasser 80% adelarViette d’inventaire de ce Compartiment.

(6) Sans préjudice des limites prévues au poin), (20imite de 10% prévue au point (1) est podéz0%
maximum pour les placements en actions et/ou dibigga émises par une méme entité, lorsque I'olfjecti
d’investissement du Compartiment concerné est gedeire la composition d’'un indice d’actions ou
obligataire spécifique autorisé par la CSSF subéses suivantes:

- la composition de l'indice est suffisamment diviés ;
- lindice constitue un étalon représentatif du marahquel il se réfere ;
- lindice fait I'objet d’une publication appropriée.

Cette limite peut étre portée a 35% lorsque deditions de marché exceptionnelles le justifientanament sur
des Marchés réglementés ou certaines valeurs m@sliou certains instruments du marché monétaire so
largement dominants. L’investissement jusqu’a dattge n’est autorisé que pour un seul émetteur.

Les titres visés au point (6) ne sont pas prisaenpte dans le calcul de la limite de 40% évoquégcint (2).

PARTS OU ACTIONS D'ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECHI

(7) Sans préjudice des régles mentionnées darsniesxes au Prospectus, chague Compartiment peut en
principe investir a concurrence de 10% de son aetien parts ou actions d'OPCVM et/ou autres OPC.

Les regles prévues dans les annexes au Prospecivsnp cependant autoriser certains Compartiments a
investir plus de 10% de leur actif net en partsaotions d’'OPCVM et/ou autres OPC. Dans ce cas, les
limites suivantes s’appliqueront:

- Un Compartiment qui investit plus de 10% de soiif aett en parts ou actions dOPCVM et/ou
autres OPC ne pourra pas investir plus de 20% westif net dans un méme OPCVM ou autre
OPC.

- Dans le cadre de I'application de ces limites d&stissement, chaque compartiment d’'un OPC a
compartiments multiples est considéré comme untéoredistinct, & condition que le principe de
la ségrégation des engagements des différents comeats a I'égard des tiers soit appliqué.

- Les placements dans des parts ou actions d’'OP€sagiie les OPCVM ne peuvent dépasser, au
total, 30% de la Valeur nette d’'inventaire du Cortipgent concerneé.

L’acquisition par la Société de parts ou actiofBRICVM et/ou d’autres OPC liés a la Société danadiee
d’'une gestion ou d’'un contréle communs ou d’'undi@pation directe ou indirecte de plus de 10% du
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capital ou des voix est uniguement autorisée |dasguine commission n'est facturée au titre de la
souscription ou du rachat de parts ou d’actionsed@utre OPCVM et/ou OPC par la Société et
lorsqu’une commission de gestion réduite de 0,25%imum par an est imputée au titre de tels
investissements, sauf dans le cas ou l'autre OP@Yd OPC ne facture lui-méme aucune commission
de gestion.

DEPOTS A VUE ET REMBOURSABLES

(8)

Un Compartiment ne peut investir plus de 20%ale actif net en placements auprés d’'une méme enti

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

(9)

Le risque de contrepartie supporté par un Cotimpent dans le cadre de transactions sur instrtsnen
dérivés de gré a gré et des techniques de gedtioace du portefeuille ne peut pas dépasser 10%ode
actif net lorsque la contrepartie est I'un des l&gabments de crédit visés a l'article A. (g). Diessautres
cas, cette limite sera de 5% maximum.

Aux fins du calcul du risque global, la Société lapge I'approche par les engagements pour tous les
Compartiments, a I'exception des Compartiments pegquels I'application de la méthodologie Value-at
Risk (VaR) est prescrit dans la partie spécialprdspectus.

Le risque global de lI'engagement en instrumentsvé&rne peut excéder l'actif net total d'un
Compartiment. Par conséquent, le risque globatifredax investissements d’'un Compartiment peut
atteindre 200% de I'actif net total du Compartimeahcerné. Etant donné que des crédits peuvent étre
contractés a hauteur de 10% maximum, le risqueaglpbut s’élever a 210% de l'actif net total du
Compartiment considéré.

Le risque global auquel sont exposés les actifs-gments ne peut excéder les restrictions d’ims&stnent
visées aux points (1), (2), (3), (5), (8), (9), XHd (11). Les actifs sous-jacents des instrumdats/és
portant sur des indices n’entrent pas en compte acalcul des restrictions d’investissement \ds#ex
points (1), (2), (3), (5), (8), (9), (10) et (11).

Lorsqu’une valeur mobiliere ou un instrument du chérmonétaire comporte un instrument dérivé, ce
dernier doit étre pris en compte lors de I'applmatdes dispositions du présent article.

Les risques sont calculés en tenant compte deléurvaourante des actifs sous-jacents, du risque de
contrepartie, de I'évolution prévisible des marcbgdes délais disponibles pour liquider les possi

CUMUL DES LIMITES D'INVESTISSEMENT

(10) Un Compartiment peut investir au maximum 20&sdn actif net dans une combinaison:

(i
(ii)

d’investissements en valeurs mobilieres ourimsents du marché monétaire émis par une méme enti
lorsgu’ils sont couverts par la limite de 10% patité prévue au point (1), et/ou

de placements aupres d’'une méme entité ldtscgont couverts par la limite de 20% prévue ainp(8),
et/ou
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(i) de risques découlant de transactions surunsents dérivés de gré a gré avec une méme entjd sont
couverts par la limite de 10% ou 5% prévue

au point (9).
Un Compartiment peut investir au maximum 35% deagtii net dans une combinaison:

() dinvestissements en valeurs mobiliéres odrimsents du marché monétaire émis par une méme enti
lorsgu’ils sont couverts par la limite de 35% patité prévue au point (3), et/ou

(i) dinvestissements en obligations émises pa méme entité lorsqu’ils sont couverts par latendie 25%
par entité prévue au point (5), et/ou

(i) de placements aupres d’'une méme entité Ioilsgsont couverts par la limite de 20% prévuepaint (8),
et/ou

(iv) de risques découlant de transactions surungtnts dérivés de gré a gré avec une méme entjté sont
couverts par la limite de 10% ou 5% prévue au p@nt

au point (9).
EMISSIONS D’'UN SEUL ET MEME GROUPE

(11) Les sociétés regroupées a des fins de cdasioln des comptes au sens de la directive 83/HD/Qu
conformément aux régles comptables internationaesnnues, sont considérées comme une seule et
méme entité pour le calcul des limites d’investisset prévues aux points (1), (2), (3), (5), (8),45(10).

(12) Un Compartiment peut investir cumulativemersigiu'a 20% de ses actifs dans des valeurs molsilgre
instruments du marché monétaire d’'un méme groupe.

RESTRICTIONS D’'INVESTISSEMENT CONCERNANT LE CONTR@&D’UN EMETTEUR
(13) La Société ne peut pas:

(i) acquérir un nombre d’actions assorties d’'uaitdde vote qui lui permettraient d’exercer unduahce
notable sur la gestion d’'un émetteur ;

(i) acqueérir plus de 10% des actions sans deiate d'un méme émetteur,

(i) acqueérir plus de 10% des obligations d’un neéémetteur,

(iv) acquérir plus de 25% des parts ou actions digme OPCVM ou d’'un autre OPC au sens de l'ardicle
alinéa (2) de la Loi du 17 décembre 2010,

(v) acquérir plus de 10% des instruments du mamohigetaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues aux trois derniers alinéas pauxie pas étre respectées au moment de I'acquisitia ce
moment-1a, le montant brut des obligations ou desuments du marché monétaire, ou le montantetetiles
eémis, ne peut pas étre calculé.
Les limites susmentionnées ne s’appliquent pas leéaces de:

a) valeurs mobilieres et instruments du marché morgtanis ou garantis par un Etat membre ou ses

collectivités publiques territoriales,
b) valeurs mobilieres et instruments du marché morgéanis ou garantis par un Etat tiers,
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c) valeurs mobilieres et instruments du marché mometanis par des organismes internationaux a
caractere public auxquels appartiennent un ouguusiEtats membres de I'Union Européenne,

d) actions détenues dans le capital d’'une société Btahtiers a I'Union européenne investissant ses
actifs essentiellement en titres d’émetteurs réissants de cet Etat, lorsque (i) en vertu de la
législation de celui-ci, une telle participationnestitue la seule possibilité d'investir en titres
d’émetteurs de cet Etat, et (i) a la condition quette société respecte dans sa politique
d’investissement les mémes limites que celles mepar le présent Prospectus.

Lors de I'exercice de droits de souscription, iestes prévues dans ce chapitre B. peuvent netpas é
respectéees. Dans ce cas cependant, les opératimesied auront pour objectif prioritaire la régidation de
cette situation dans le meilleur intérét des Actaires.

Dans le respect du principe de répartition desugsgla Société peut, pendant une période de sxsuivant
la date de son agrément, déroger aux dispositiomsésent chapitre B.

INVESTISSEMENTS D'UN COMPARTIMENT DANS D'AUTRES CORARTIMENTS DE LA SOCIETE
Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ourdeties investissements qui sont ou seront émisipasu
plusieurs autres Compartiments de la Société samsejte derniere soit soumise aux exigences dei lkdu 10
aodt 1915 s'agissant de la souscription, de I'attgpn et/ou de la détention par une société desksns, sous
réserve toutefois que:

— le Compartiment cible n’investisse pas, a son tdains le Compartiment qui a investi dans ce Corimpeant
cible ;

— la proportion des actifs des Compartiments cibtag tlacquisition est envisagée pouvant étre irigetdns
des actions d’autres Compartiments cibles de |@&&bne dépasse pas 10%, conformément aux Statuts ;

— le droit de votre éventuellement conféré par légas concernées soit suspendu pendant toute ée dle
leur détention par le Compartiment, sans préjudicgaitement approprié dans la comptabilité etdpports
périodiques ;

— dans tous les cas, tant que ces titres sont dépamd®©OPC, leur valeur ne soit pas prise en compte le
calcul des actifs nets de la Société a des fingedéication du seuil minimum d’actifs nets impaggér la
Loi ; et

— quil n’y ait aucune duplication des commissions gkestion, de souscription ou de rachat entre le
Compartiment qui a investi dans un Compartimerieah ce Compartiment cible.

C. Liquidités

La Société est autorisée a posséder des liquidités.
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D. Investissements non autorisés

La Société ne peut pas:

(i
(ii)

(iii)

(iv)

acqueérir ou vendre des métaux précieux oufmats sur métaux précieux, des matieres premiates
contrats ou certificats sur matieres premieres ;

vendre a découvert des valeurs mobilierestriments du marché monétaire ou autres, tels igés au
chapitre A, points e), f) et h). Cette restrictivempéche pas la Société d’effectuer des placenmnts
autres transactions sur instruments dérivés damspeect des limites d’investissement susmentianée
octroyer des crédits ni se porter garanteirplz compte de tiers. Cette limite ne fait pastatie a
I'acquisition de valeurs mobilieres, instrumentsndarché monétaire ou autres instruments finanoiens
entierement libérés, et le prét de titres autoreséonstituera pas une opération de créedit ;

contracter des emprunts. Toutefois, un Cortiqp@nt peut acquérir des devises par le truchendiantprét
face a face. Les Compartiments peuvent égalemeoriuener a concurrence de 10% de leur actif net; pou
autant qu’il s’agisse d’emprunts temporaires.

E. Informations sur le développement durable

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 du Parémgropéen et du Conseil du 27 novembre 201%sur |
publication d'informations en matiere de durabiigds le secteur des services financiers («SFD&f9nds est
tenu de communiquer certaines informations relatévéa durabilité, qui figurent a la fois dans #atje générale

et dans la partie spécifique du prospectus.

Informations relatives au SFDR

Conformément au SFDR, relévent:

De ['Article 8 du SFDR, les fonds et compartimeffiggsant la promotion de caractéristiques
environnementales et sociales ;

De I'Article 9 du SFDR, les fonds et compartimensant un investissement durable. Un investissement
durable au sens du SFDR se définit comme un ipgestient dans une activité économique qui contribue
a un objectif environnemental ou social, ou un #tigsement dans le capital humain ou au profit de
populations économiguement ou socialement défadesisLa condition définissant un investissement
durable est qu’il ne cause de préjudice importaau@un des objectifs et que les sociétés dansdésgu
les investissements sont réalisés appliquent adeigpes de bonne gouvernance.

Les fonds suivants font la promotion de caractéusts environnementales et/ou sociales au serartielé 8
du SFDR:

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EURti@®yzed
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selec

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate anddstiucture Select
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Les fonds suivants visent un investissement durabkens de l'article 9 du SFDR:
* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impactes|

Les fonds suivants ne font pas la promotion dect@ratiques environnementales et/ou sociales eherchent
pas a réaliser des investissements durablese ilsl@vent donc pas des articles 8 ou 9 du SFDR:

« Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

« Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short DuoatiHigh Yield Bonds

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinaBshds

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Constvea

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

» Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

* Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocatior40

Risgues en matiére de durabilité

Conformément au SFDR, le Fonds doit indiquer daredlemesure les risques en matiére de durabidite gue
définis ci-dessous) sont pris en compte dans lesidés d'investissement et communiquer les résultia
I'évaluation des effets attendus des risques deldgpement durable sur le rendement du Fonds.

Un risque en matiere de durabilité est un événeroenune condition environnementale, sociale ou de
gouvernance, dont la survenance pourrait avoimpact négatif important, réel ou potentiel, suvdéeur des
investissements du Fonds.

Le Fonds est exposé a des risques en matiere dbilitér Les risques de durabilité sont intégrépmacessus
de la décision d'investissement et du suivi degugs dans la mesure ou ils représentent un risggleou
potentiellement important et/ou une opportunitérdimiser les rendements tout en limitant les esgsur le
long terme.

Afin de réduire I'exposition aux risques en mat@eedurabilité, un filtrage négatif est appliqui®as les fonds:

e Aucun investissement n’est opéré dans les prodigctélarmes prohibées («armes controversées»),
lesquelles englobent les catégories suivantes:
0 Bombes a sous-munitioins (seuil de chiffre d'affaide 0%)
Mines terrestres (seuil de chiffre d'affaires de 0%
Armes et systemes biochimiques (seuil de chifiaéfalres de 0%)
Armes a l'uranium appauvri (seuil de chiffre d'aéfa de 0%)
Armes aveuglantes au laser (seuil de chiffre dra$ade 0%)
Armes — éclats non détectables (seuil de chifaffaites de 0%)
Armes incendiaires (seuil de chiffre d'affaire08e)
Armes nucléaires (seuil de chiffre d'affaires de) 1%

O OO OO0 0O
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Pour ce faire, il est en outre tenu compte desta ll’exclusions tenue par ’Association suisser s
investissements responsables (SVVK-ASIR) (consldtabr https://www.svvk-asir.ch/fr/nos-activites/)
ainsi que du droit luxembourgeois, qui prévoit Ekision obligatoire des bombes a sous-munitions.

* Aucun investissement n'est effectué dans les ergespqui réalisent plus de 10% de leur chiffrdfediees
dans des activités liées au charbon thermique rftilecoal»).

* Aucun investissement n’est opéré dans les ente=pgisi réalisent plus de 10 % de leur chiffre diméfs
dans des activités liées au pétrole et au gaz ooveationnels.

* Aucun investissement n’est effectué dans les emdegpdont les actifs non performants qui repr&segnt
un risque financier en raison de la transition gégque, sont importants, et dont, simultanément, |
gestion des risques générés par la transition étigog est inadéquate.

Pour les investissements directs en actions et ldigations, l'univers d'investissement n‘admet qles
entreprises qui possedent au minimum une notatieeBn les données de MSCI ESG Research LLC), pour
autant qu'une notation soit disponible pour |'garise concernée. Les investissements ne disposant@
données MSCI ESG restent dans l'univers investissab

Les impacts de la survenance d’un risque de dit@apiuvent étre multiples et varient en fonctiorridque, de
la région et de la catégorie d’actifs concernésgé&méral, la survenue d'un risque de durabilitceorant un
actif générera un impact négatif sur sa valeurreiperte totale de valeur.

Afin d’inclure les risques liés a la durabilité ddfanalyse des investissements, les Gestionrgappuient sur
des bases de données ESG. La Baloise Asset Manaig&@entegre les risques en matiére de duralilégs
I'analyse des placements a travers les notatiomsdsbilité de la base de données MSCI ESG Reséarch

Sauf indication contraire visée a la Partie spéaihl Prospectus, les Compartiments ont des poittefetres
diversifiés. Les Compartiments peuvent étre expasdis large éventail de risques en matiere de ditéaloui
different d’'un investissement a l'autre. Certairsrohés et secteurs sont plus exposés aux risquhs alalité
que d'autres, comme le secteur de I'énergie eprraile ses émissions de gaz a effet de serre geméra
élevées, ce qui peut entrainer une pression réglaime ou publique plus forte et donc un risques plevé.
Toutefois, aucun risque de durabilité ne devradgirann impact financier négatif significatif surdendement du
Compartiment.

Principaux impacts négatifs

A I'heure actuelle, la Société de gestion n'envéspas d’'impact négatif des décisions d'investisserser les

facteurs de durabilité. En effet, elle ne dispoas ge suffisamment d’informations et de donnégsodibles

pour évaluer de maniére adéquate ces impacts f&igapiortants. Les résultats de I'étude menéep&okiété
de gestion sur les impacts négatifs de ses désidiorvestissement sur les facteurs de durabliéigginformations
pertinentes publiées (i) sur son site Internetieti@ns le présent Prospectus sont mises a jogoeséquence
dans les meilleurs délais.
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F. Techniques et Instruments
Généralités

Dans un but de couverture des positions ou en \wne g@jestion efficace du portefeuille, la Soci&ttatorisée,
conformément a la Circulaire 13/559 et dans leedérsa politique d'investissement générale etoacord@ment
aux restrictions d’investissement, a recourir austruments dérivés autorisés par le droit luxenipenis ou les
circulaires de la CSSF. La Société peut donc notamm@voir recours (i) aux options d’achat et autianms de
vente sur valeurs mobilieres, sur indices ou suisée, y compris aux options de gré a gré ; (i eontrats a
terme sur indices boursiers et taux d’intérét et@ptions sur ces contrats a terme ; (iii) aux prtsdstructurés
auxquels une valeur mobiliere est rattachée ou @owmaleur dépend de celle d’'une autre valeur nebil;
(iv) aux warrants et (v) aux swaps.

Tous les revenus découlant de techniques et institsnemployés aux fins d'une gestion efficace dtefauille,
déduction faite des frais opérationnels directmeitects, doivent étre imputés aux Compartimeaspectifs.
Ceci s'applique notamment aux commissions et dépgur les prestataires de services et autresi@diaires
applicables aux activités en lien avec les techesget instruments utilisés aux fins d'une gestitinage du
portefeuille. Ces frais peuvent étre définis soitsla forme d'un montant fixe ou d'un pourcentiggerevenus
bruts des techniques et instruments en questibséstaux fins de la gestion efficace du portefeuil

De plus amples informations relatives (i) aux exjass prises dans le cadre de techniques et msinis utilisés
aux fins d'une gestion efficace du portefeuilli§) ;gux revenus en découlant ; (iii) aux codts apiénnels directs
et indirects imputables dans le cadre des techsiguénstruments utilisés aux fins d'une gestidicafe du

portefeuille et a l'identité des prestataires deises et intermédiaires en profitant — y compeisrirapport a la
Banque dépositaire et au Gestionnaire — ; (iv)@mtreparties ; et (v) au type et au montant destésirecues
figurent dans le rapport annuel de la Société.

Recours a des instruments dérivés

La Société veillera a ce que le risque global li¢ imstruments financiers dérivés n’excéde paslaur de son
actif net total. Le calcul des risques prend enmenta valeur de marché des sous-jacents, le ridgudefaut,
les fluctuations de marché futures prévisibleg etdlai de réalisation des positions.

La Société est donc autorisée, dans le cadre gelg@ue d’investissement et en respectant sesigisns
d’investissement, a investir en instruments finarscdérivés, a condition que le risque global disgacent ne
dépasse pas les limites prévues aux points (1)(3R)(5), (8, (9), (10) et (11) du chapitre B.

Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du ch@rmonétaire comporte un instrument dérivé, ceigler
doit étre pris en compte lors du respect des exgged’évaluation du risque prévues par la procédergestion
du risque.

Dans le cas ou des instruments financiers dériwdsusilisés dans le cadre de transactions depes tin systeme

d’évaluation des risques doit étre mis en placesyd¢eme doit permettre a la Société d’évaluerisegies liés
aux titres en portefeuille ainsi que son exposiéarrisque global.
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G. Gestion des s(retés au titre d'opérations avec dpsoduits dérivés de gré a gré et des
techniques de gestion efficace du portefeuille

La Société peut détenir des slretés en lien aveomiErations dérivées de gré a gré et des tectmnipgestion
efficace du portefeuille en vue de réduire sonugsde contrepartie.

Aux fins de la réduction du risque de contrepaatiguel le portefeuille correspondant est exposésileetés
transférées doivent satisfaire aux exigences éragnétans les lois et prescriptions applicables gires dans
les circulaires publiées par la CSSF. Les sUrat@gedt notamment satisfaire aux exigences suivantes

(i)

(i)
(iii)

(iv)
v)
(vi)

(vii)
(viii)

(ix)
x)
(xi)

Toutes les sdretés autres qu'en especes accepieest@tre hautement liquides et seront négocéaas
prix transparent sur un marché réglementé ou auden systeme de négociation multilatéral de sorte
gu'elles puissent étre vendues rapidement a urppibhe de la valorisation constatée avant la vente

Les s(retés acceptées peuvent avoir differentesaéchs. Il n’y a a ce sujet aucune prescripticeriet

Les sUretés acceptées font I'objet d'une évaluatiague jour de bourse. Les actifs dont les cdtichant

une forte volatilité sont uniquement acceptésra tie sdreté si une décote de précaution décritessous

est appliquée.

L'émetteur de la slreté doit présenter une solt@lgllevee.

La slreté acceptée sera émise par une entité indigmte de la contrepartie et ne présentant pasrie f

corrélation avec I'évolution de la contrepartie.

Si la Société recoit un panier de siretés («coflabmsket») d'une contrepartie, en lien avec gésations

dérivées de gré a gré et des techniques de gestioace du portefeuille, I'exposition a un émettgonné

ne peut excéder 20% de la Valeur nette d'invent8iréa Société a plusieurs contreparties, lefdifits

paniers de slretés seront agrégés aux fins dul cidda limite d'exposition de 20% a un seul et mém

émetteur.

Les risques liés a la gestion des slretés, telegquisques opérationnels et juridiques, sonttifiés, gérés

et réduits grace a la gestion du risque.

Dans des cas de transferts de droits, les sQr@atéptées seront conservées par la Banque dépaddains

ces cas, les garanties peuvent également étreudétear un Correspondant de la Banque dépositaire o

un Sous-dépositaire, a condition que la Banquedgitgie continue a assumer sa responsabilité edecas

perte de ces garanties par le Sous-dépositairerm de la loi du 17 décembre 2010. S'agissantrdsu
types d'accords portant sur des s(retés, les s(petévent étre conservées par un tiers soumis a une
surveillance prudentielle et non lié a I'émetteaifalsireté.

La Société doit avoir la possibilité d'évaluer attmoment les slretés acceptées, sans avoir &serré

la contrepartie ou a obtenir son accord.

Les sdretés autres qu'en especes acceptées nersemmmdues, ni réinvesties, ni gagées, dans kurae

ou elles ne sont pas explicitement autoriséesapl@gislation luxembourgeoise.

Les s(retés en espéces acceptées ne seront

- investies qu'en tant que dépots a vue aupréstdenbnformément a I'Article 41 (1) f) de la Loi
décembre 2010 ;

- investies qu'en obligations d'Etat de premier ordre

- utilisées que pour les opérations de prise en pensodus réserve qu'il s'agisse de transactiorcdusm
avec des établissements de crédit soumis a uneikamee prudentielle et que 'OPCVM puisse a tout
moment demander le remboursement de l'intégralit@aointant en numéraire accumulé.

- investies qu'en fonds du marché monétaire présentad structure d'échéance courte selon la
définition des Lignes directrices du CESR portant la définition commune des fonds du marché
monétaire européen

sous réserve que chaque réinvestissement desss@retémeéraire soit suffisamment diversifié en gsrm

de pays, de marchés et d'émetteurs et que I'eigositaximale & un émetteur donné ne dépasse pas 20%

de l'actif net de chaque Compartiment.

36/315



La Société définira, pour le compte du Compartinnesgpectif, le niveau de couverture requis pouofEsations
dérivées de gré a gré et les techniques de gedfioace du portefeuille en fonction de la naturdes propriétés
des transactions exécutées, de la solvabilité iEtdatité des contreparties tout comme des carditde marché
respectives. Les sOretés recues au titre des ap&ratérivées de gré a gré doivent cependant gamese a au
moins 100% du montant nominal a tout moment ded'at

La Société peut accepter toutes les slretés coafoaux dispositions des Circulaires CSSF 08/356,1P1et
13/5509.

Les types de s(retés suivants sont admis:

(i) actifs liquides tels que des especes, des dépitaipes a court terme, des instruments du marchétaioe
selon la définition de la Directive 2007/16/CE da rhars 2007, des lettres de crédit et des garanties
payables a premiere demande émises par des &aldists de crédit de premier ordre indépendanta de |
contrepartie ou des obligations émises par un lB&nhbre de 'OCDE ou ses collectivités publiques
territoriales ou par des institutions supranatiesakt des autorités communales, régionales ou
internationales ;

(i)  Parts ou actions d'un OPC investissant en instrtsmteknmarché monétaire, qui calcule une Valeuenett
d'inventaire quotidiennement et assorti d'une rtaAAA ou équivalente,

(ii) parts ou actions d'un OPCVM investissant esseatielht dans des obligations/actions visées aux terme
des deux points suivants ;

(iv) obligations émises ou garanties par des émetteuypsetinier ordre présentant une liquidité appropoée

(v) actions cotées ou négociées sur un marché réglérdemt Etat membre de I'Union européenne ou une
Bourse de valeurs d'un Etat membre de I'OCDE, potant que ces actions soient incluses dans uceindi
important.

Les slretés recues seront évaluées chaque joatudiéen sur la base des cours de marché dispsnireenant
compte de décotes appropriées définies par la 8gptir chaque type d'actifs du Compartiment regpst
fonction de sa stratégie de décote de précautiette Gtratégie tient compte de plusieurs facteépeddant du
type des sdretés recues, comme la solvabilité derlaepartie, I'échéance, la devise ou la vdiatdes cours
des actifs.

S'agissant de sdretés fournies dans le cadre dtapér de gré a gré, des décotes d'au moins 2%dédnites
des slretés en numéraire et des titres a reveadligations) d'échéance courte ou de trés beahlvabilité.
Une décote correspondante plus importante, de 5&thmaim, est imputée aux actions et valeurs mobdiere
d'échéance plus longue ou aux valeurs mobilieégeatteurs moins bien notés. Cela signifie queveani de la
décote de précaution appliquée aux opérations élé gre s'éleve en principe a 2% minimum. S'agissan
sUretés en numéraire libellées dans la deviseféeence du Compartiment concerne, une imputatit@ie@eut
s'appliquer.

Dans le cadre d'opérations a réemére, une imputtdtate peut parfois s'appliquer a la contreparés solvable
ainsi qu'aux sdretés ; en regle générale, des eRatau moins 2% sont toutefois imputées aux sirete
numeéraire et titres a revenu fixe (obligationsdg&sant d'actions et autres valeurs mobiliéressraen notées,
des décotes d'au moins 5% peuvent néanmoins é&iliguges, en fonction de la solvabilité de la cepartie.
Cela signifie que le niveau de la décote de prémaaippliqué aux opérations a rémeéré peut en pensielever
a 0% minimum.

Les décotes appliquées font I'objet d'une évalna#guliére, au moins une fois par an, portantesurcaractére
approprié et seront adaptées, le cas échéant.
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S'il apparait qu'apres I'évaluation des sOretésliur de ces dernieres n'est pas suffisantegaudeu montant
a couvrir, la contrepartie doit mettre a dispositibes siretés additionnelles dans les plus brd&sdé&i
nécessaire, le cours de change ou les risquesrdbédriggés aux actifs acceptés a titre de slretgsieen compte
via des marges de slretés.

La Société s'assure de pouvoir faire valoir segden titre des sdretés lors de la survenance &/@nement
rendant I'exercice des droits nécessaire ; celaifigque la slreté doit a tout moment étre displensoit
directement soit par l'intermédiaire d'un étabhisset financier de premier ordre ou une filiale ®%0de cet
établissement sous une forme permettant a la atéés'approprier les actifs mis a dispositiora tie slretés
ou de valoriser ces derniers, si la contrepartipargient pas a honorer son obligation de respituties valeurs
mobilieres prétées.

Un Compartiment qui accepte des slretés a conoanerinimale de 30% de ses actifs, contrblera lguds
associé dans le cadre de tests de résistanceemsgakécutés dans des conditions de liquidité nesmet

exceptionnelles afin d'évaluer les conséquencesadiications de la valeur de marché et du risqréqlidité

inhérent aux sdretés.

3.VALEUR NETTE D 'INVENTAIRE \

3.1 Définition et calcul de:la Valeur nette d’invaine

1. LaValeur nette d'inventaire des Actions de cleGlasse est calculée, pour chaque Compartinmems, d
sa devise de référence chaque jour d’évaluationsD&cas ou plusieurs Classes d’Actions sont é&mise
au sein d'un Compartiment, une Valeur nette d’inaia par Action pour chaque Classe spécifique sera
calculée chaque jour d’évaluation. Des informatidéisillées relatives aux jours d’évaluation spgais
d’'un Compartiment figurent dans I'annexe de ce peotus.

2. Le calcul de la Valeur nette d’'inventaire patige est basé sur I'actif net du Compartiment, edal
Classe d’Actions concerné(e). L’actif net de chaGaenpartiment ou de chaque Classe d’Actions est
calculé en additionnant tous les actifs et en metrant tous les engagements qui grévent soit le
Compartiment soit la Classe d’Actions. Le calcuwff@ctue suivant les éléments indiqués dans ce
chapitre.

3. La Valeur nette d’inventaire par Action de tout Guartiment ou de toute Classe est calculée en dilvisa
I'actif net par le nombre d’Actions en circulatide ce Compartiment ou de cette Classe.

Lorsque le Conseil d’administration estime que kEeur nette d’inventaire calculée un jour déternmeé
représente pas la valeur effective des Actionsad8dciété ou bien lorsque, depuis la déterminateha
Valeur nette d’inventaire, des mouvements considésaont eu lieu sur les marchés concernés, ledllons
d’administration peut prendre la décision de radalg le jour méme, la Valeur nette d’'inventairan ces
circonstances, toutes les demandes de souscriggorachat et de conversion regues ce jour-latsaitées
sur la base de la Valeur nette d’inventaire red¢éécavec prudence et bonne foi.
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1)
2)
3)

4)

5)
6)

7

1)

3)

4)

5)

I.  Sont considérés comme des actifs de la Société:

toute liquidité disponible ou en dépét, y corapeis intéréts accumulés et échus ;

tous les actifs et effets payables a premieneatiele et les créances échues, pour autant queiktéso
puisse raisonnablement en avoir connaissance (pri®ie produit de titres vendus mais non délivrés)
toutes les valeurs mobilieres, instruments dichamonétaire, parts, actions, obligations, ddidption
ou de souscription, bénéfice circulant sur contatisrme et autres placements et valeurs détemus pa
Compartiment ;

tous les dividendes et distributions en espéaes nature pouvant étre percus par le Comparti(eeas
réserve, toutefois, que le Compartiment puisse fas ajustements, eu égard aux fluctuations da!¢ar
de marché des titres causées par les pratiquedivieendes», «ex-droits» ou des pratiques semidable
tous les intéréts échus des valeurs mobilieésndes par le Compartiment, sauf si ces intém@is s
compris dans le montant du capital de ces valeotsli@res ;

les frais inhérents a la constitution, dans &sune ou ils ne sont pas encore entierement amarks
condition que ces frais de constitution puissem &ttirés directement du capital de la Sociéte, et
tous les autres actifs, de quelque nature ggoilent, qui comprennent le paiement anticipé das.f

II.  Les engagements de la Société comprennent:

tous les emprunts, intéréts sur emprunts, effedettes échus ;

tous les frais administratifs échus ou dus (snpas la rémunération du Gestionnaire, de la Banque
dépositaire, de méme que celle des mandatairgeetsade la Société) ;

'ensemble des engagements connus, échus oéahois, y compris toutes les obligations contraldsel
échues portant sur des paiements en espéeces @iuga an y incluant les dividendes annoncés et non
encore payes ;

une provision appropriée pour les impéts fusunsle capital et les revenus tels que calculétepgaonseil
d’administration et dus jusqu'au jour d'évaluatiamnsi que, le cas échéant, d’autres provisions
approuveées ou acceptées par le Conseil d’admitidstra

tous les autres engagements, quels gu'ils sadigxception des fonds propres de la Société.

Aux fins d’évaluer ses engagements, chaque Compamti peut prendre en considération les frais
administratifs ou autres frais qui échoient régelgent ou périodiquement et les répartir d’'une Brani
proportionnelle sur 'année ou une autre période.

1. Calcul de la valeur des actifs

L’évaluation des avoirs et des engagements d’'unpg@etiment particulier de la Société s’effectue lzase
des éléments suivants:

1)

2)

La valeur des espéeces en caisse ou en dépot,fatssaef billets a vue et de toutes les créancesfrdis
payes d’avance et des dividendes et intéréts d@jasénais non encore encaissés, sera constituée par
montant nominal de ces avoirs, a moins gu'’il neldenmvraisemblable que cette valeur puisse étre
atteinte ; dans ce cas, cette valeur peut étrerdigi&e en retirant un certain montant qui semladdéquat
pour refléter la valeur effective de ces avoirs ;

L’évaluation de toutes les valeurs mobilieres etales les instruments du marché monétaire qui sont
cotés ou négociés sur un Marcheé réglementé (teligéeau point a) du paragraphe A. Investissements
autorisés), sur un autre marché réglementé (tel quee aux pointsb) et c¢) du
paragraphe A. Investissements autorisés) ou subowmese de valeurs, s’effectue sur la base du elerni
cours connu, ou si ces titres sont négociés sarquits marcheés, sur la base du dernier cours canra
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marché principal du titre concerné. Dans le cae @@rnier cours ne serait pas représentatif, keteon
sera basée sur la valeur vraisemblable de réalisatitimée avec prudence et de bonne foi ;

3) Lorsque des valeurs mobilieres ou des instrumantsatché monétaire ne sont pas admis a la coted’'un
bourse ou négociés sur un Marché réglementé ow,ailgr sont évalués sur la base de la valeur
vraisemblable de réalisation estimée avec prudenhde bonne foi ;

4) Les parts ou actions d’OPCVM et d’'OPC sont évalugdsur dernier prix de rachat déterminé et
disponible ;

5) Les valeurs mobiliéres qui sont cotées dans une dewise que celle du Compartiment considéré sont
prises en compte au dernier cours connu ;

6) Tous les autres avoirs sont évalués sur basevddear vraisemblable de réalisation qui est estiawae
prudence et de bonne foi.

Eu égard aux dépenses qui sont a la charge deil@t&ales provisions appropriées sont prises smptn
en toute équité et avec prudence. Des provisiopgppées seront établies pour les dépenses alesjuel
la Société doit faire face ; si des obligationdad8ociété viennent a se présenter en dehors @, lelles
sont prises en compte en toute équité et avec pcede

V. Calcul de la valeur des actifs de la Société

1) Lesrecettes arecevoir de I'émission d’Actideschague Compartiment sont imputées, dans |leslde
la Société, a la masse constituant I'actif de cen@artiment et les actifs et engagements, les ecett
les dépenses qui se rapportent a ce Compartimenbemt s’ajouter au calcul de cette masse, comme
décrit ci-apres ;

2) Lorsqu’'un actif dérive d'un autre actif, cetibctérivé sera attribué, dans les livres de la &écia la
méme masse d’actif que celle a laquelle est a#ritactif dont il dérive et, lors de chague nougell
évaluation de l'actif, la masse d’'actif considéséeverra appliquer, selon le cas, I'accroissemanfo
diminution de cette valeur ;

3) Dans le cas ou la Société souscrit une obligajio affecte I'actif d’'un Compartiment déterming ane
activité en rapport avec I'actif d'un Compartimeiéterminé, cet engagement sera porté au compt de c
Compartiment particulier ;

4) Dans le cas ou un actif ou un engagement deotaé® ne peut pas étre porté au compte d'un
Compartiment en particulier, cet actif ou engagersera porté au compte de tous les Compartiments au
prorata des Valeurs nettes d’'inventaire des Cladgesions concernées.

5) Dans le cas ou des dividendes sont distribu&sAationnaires d’'un Compartiment, la Valeur nette
d’inventaire de ce Compartiment sera réduite daleur des dividendes distribués.

Les mémes principes s’appliquent mutatis mutandisngutation de I'actif d'un Compartiment aux Czes
d’Actions individuelles.

V.  Pour l'application des dispositions de cet articlepn observe les régles suivantes:

1) Chaque Action de la Société pour laquelle exiseedemande de rachat conformément aux conddi®ns
ce Prospectus et aux Statuts de la Société, demesge’a la fin du jour d’évaluation, une Actiomise
et existante et est considérée comme un engagetadatSociété depuis ce jour jusqu’au paiement du
prix de rachat ;

2) Au jour d’évaluation et dans la mesure du pdsslb Société prend en considération, tout achatnte
de valeurs mobilieres ;
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3) En cas de demandes de rachat importantes ourdenance de circonstances particulieres suscegtibl
de porter préjudice aux intéréts des Actionnailes;onseil d’administration se réserve le droitnge
déterminer la Valeur nette d’'inventaire des Actigo&pres la vente de certaines valeurs mobiligres

4) Lorsque I'évaluation exacte des Actions est iggildle ou tres difficile suivant les regles énoscéie
dessus en raison de circonstances particuliereSpdaté peut recourir a d’'autres regles d’'un usage
reconnu, afin d’obtenir une évaluation correcte atdgs de la Société.

3.2 Suspension temporaire du.calcul de la Valetie nkinventaire, de I'émission, du rachat et de la
conversion d’Actions

Le Conseil d’administration a le pouvoir de suspendmporairement le calcul de la Valeur nettew@irtaire,

de méme que I'émission, le rachat ou la converdiAntions de toute Classe d’'un Compartiment:

- durant la période de fermeture d’'un Marché régldéenegel que visé au point a), chapitre A.
Investissements autorisés), d’un autre marchémégieé (tel que visé aux points b) et ¢) du chagitre
Investissements autorisés) ou d’'une bourse sureledgequel une partie significative des actifs du
Compartiment est cotée ou négociée (hormis less@adk ou les jours fériés habituels), ou lorsgse le
transactions sont suspendues ou soumises a desticst sur ladite bourse ou sur ledit marchésdoe
cette suspension ou cette restriction influenaaleul de la Valeur nette d’'inventaire du Compagtin;

- en cas d'urgence, si le Compartiment ne peut gmoder des actifs d'un Compartiment déterminé ibu s’
lui est impossible de transférer librement la cevialeur des achats et des ventes d’actifs ouat=ger
au calcul de la Valeur nette d’inventaire en boanhéue forme ;

- lorsque les moyens de communication utilisés haldémnent sont interrompus ;

- lorsque la Société ne peut pas procéder a desiepahts de capitaux pour un Compartiment déterminé
afin d’effectuer des paiements pour le rachat d@x ou lorsqu’un virement d’argent en rapport deec
vente ou I'acquisition d’investissements ou leepants ne peuvent étre effectués a des taux dgehan
normaux ;

- a la suite d'une décision de liquidation ou de alisson de la Société ou d'un ou de plusieurs
Compartiments.

La suspension du calcul de la Valeur nette d'inaeatdes Actions d’'un ou de plusieurs Compartimeyasr
une durée égale ou supérieure a cing jours ougabdt annoncée par la Société sous une formemEo
et, en particulier, dans les journaux dans lesqresdvaleurs sont normalement publiées. En casspession
du calcul, la Société informera, de maniére appéeptes Actionnaires qui ont demandé la sousoriptie
rachat ou la conversion de leurs Actions par laééc

Un Actionnaire peut, pendant la suspension du tahcayennant une notification écrite avant la fim ld
période de suspension, retirer sa demande podandstes les Actions. Au cas ou elle ne receya#t de
notification, la Société traitera les demandes ahat et de conversion, au jour d’évaluation qui su
immédiatement la période de suspension.

Une telle suspension du calcul portant sur toutssGlasses d’Actions d’un Compartiment n’a aucune

influence sur le calcul de la Valeur nette d’invarg par Action lors de I'émission, du rachat etlae
conversion des Actions des autres Compartimenks 8eciéteé.

41/315



4. LESACTIONS

4.1 Description, formes d’émission, droits des éwtiaires

Les Actions de tous les Compartiments sont émises $orme nominative. Elles n'ont aucune valeur
nominale et doivent étre entierement libérées.fixesions d’Actions jusqu’a la quatriéme décimageipent
étre émises.

Indépendamment de la Valeur nette d’inventairegubaAction entiere donne droit & une voix lors de
I’Assemblée générale des Actionnaires. Les frastaActions ne donnent pas droit a une voix marfeent

a I'’Actionnaire le droit a un dividende et au pridie la liquidation. Les Actionnaires jouissens dioits qui
leur sont habituellement dévolus, tels que dédatss la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés cowiales, a
I'exception du droit préférentiel de souscriptianmbuvelles Actions.

Au sein de chaque Compartiment, le Conseil d’adstri@iion a la possibilité, a tout moment, de cies
Classes d’Actions diverses qui peuvent se difféegmar leur politique de distribution, leur couge contre
les fluctuations de change, leurs commissionssetrvés, le profil des investisseurs qui peuvenagegierir
ou tout autre critere a déterminer par le Consadministration.

Les Classes d’Actions émises dans chaque Compaitsoat indiquées en annexe dans les fiches désesp
desdits Compartiments.

Chaque Actionnaire recoit a chaque souscriptioncaméirmation de la propriété des Actions.
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4.2 Emission/des Actions et procédure de sousoni de paiement

Le Conseil d'administration a le pouvoir d’émetfties Actions a tout moment et sans limitation.

A l'expiration d'une période de souscription inidale prix d’émission correspond a la Valeur nette
d’'inventaire des Actions souscrites dans la Cladeanée d'un Compartiment, tel que décrit au
chapitre 3 «Valeur nette d’inventaire», majoréeds échéant d’'une commission au profit du Distabut
Pendant et apres la fin d'une période de sousmmiptitiale, une commission anti-dilution peut grélevee,

le cas échéant, au profit du Compartiment concerné.

Le but de cette commission anti-dilution est dagmer les Actionnaires existants du Compartimenteme
contre les effets de négatifs la dilution obseteésque le Compartiment investit dans des valewsilnéres

a la suite de souscriptions. Les frais de négaciatels que les frais de courtage, les fraisalestiction et les
taxes, sont facturés au Compartiment concernénetdemc supportés par tous les Actionnaires extista
pas uniquement par les Actionnaires qui ont noawgint souscrit aux Actions. En outre, il y a ureteffe
spread, car la Valeur nette d'inventaire de ch&mpmpartiment est généralement calculée sur lachaseurs
acheteur des titres sous-jacents, alors que fes 8bus-jacents sont achetés au cours vendeanéty au
cours acheteur.

Les frais d'émission et anti-dilution maximumdsssiont appliqués, sont indiqués dans I'Annexe réagnt
Prospectus, dans la description de chague Compamttirnes demandes de souscription remises au Consei
d’administration sont cléturées aux moments fixa@ssdes fiches descriptives des Compartimentsgurient

en annexe du présent Prospectus.

Pour des Classes d’Actions déterminées, des mantaimima de souscription et de détention d’Actions
peuvent étre fixés, tel gu’indiqué en détail dagss fiches descriptives des Compartiments qui figues
annexe du présent Prospectus.

L’investisseur doit également supporter tous lepdits et commissions de courtage pouvant résultéa de
souscription. En aucun cas, les frais ne peuvepasier le taux le plus élevé qui a été fixé, dammays de
vente, par les lois, les réglementations et legashancaires correspondants.

Le paiement du prix d’émission s’effectue sous Wgoouvrables apres la détermination du prix de
souscription dans la devise de chaque Compartimerdans le cas de Classes libellées dans unedmvise,
dans cette autre devise ou dans toute autre dendsisée par le Conseil d’administration, et ceyir@ment
simple ou électronique au profit de la Banque dégios ou de toute autre banque indiquée par l#8neEn
précisant le Compartiment faisant I'objet de lasswiption. Dans le cas ou I'’Actionnaire souhaiteéie
remboursé dans une devise autre que celle du Cameat, le change s’effectuerait a son nom et draes
sans que la responsabilité de la Société ne péissengagee.

La Société se réserve également le droit de rejettes les demandes de souscription ou de nedepter
que partiellement, en particulier si le paiementaodemande écrite de souscription n’a pas ét§egauune
date déterminée, telle que décrite en annexe. Bargs ou une demande ne serait acceptée qudlparéet
ou serait rejetée, le paiement ou le solde sesaitayé au demandeur par voie postale aux risquee de
dernier.

Les Actions peuvent également étre souscrites eq@aiiement en nature suivant les conditions fixdes la

loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commercialeqarticulier a la condition que le Réviseur d’eptises

de la Société en fasse une évaluation et que Ipsrtapen nature soient conformes a la politique
d’investissement de la Société et aux restrictaiterestissement qu’elle s’est fixée pour le Contipaent
concerné. La Société peut refuser tout apport amanaans devoir se justifier.
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Le Conseil d’administration peut empécher ou limigedétention d’Actions par toutes personnes [jues
et morales s’il estime que cette détention port@réjudice aux intéréts de la Sociéte.

Le Conseil d’'administration peut a tout moment sumsjpe ou interrompre I'émission des Actions d'un
Compartiment de la Société. Il peut notamment peendtte décision dans les circonstances décritpsiat
3.2. En outre, il peut, selon son propre jugemesdes avoir a se justifier, refuser toute soution’Actions,
et racheter a tout moment les Actions de la Sosi@étécrites ou détenues d’une maniere non autorisée

Si le Conseil d’administration décide de repred@dmission des Actions d’un ou de plusieurs Conipaehts
apres I'avoir suspendue pendant un certain teropgeg les souscriptions en suspens seront exésuets
base de la Valeur nette d’inventaire déterminéesagvoir procédé a un nouveau calcul.

4.3 Rachat/des Actions

Sauf en cas de suspension du calcul de la Valdtg déventaire des Actions dont le rachat a é&éandé
et dans le respect des dispositions du présenitehamsi que des dispositions spécifiques auféihts

Compartiments, les Actionnaires de la Société peudéout moment demander a la Société le rachttude
ou partie des Actions ou de fractions d’Actions tdtsseraient détenteurs.

La Société est tenue de racheter les Actions corifiorent aux dispositions de la Loi du 17 décembi® 20

Un Actionnaire qui souhaite demander le rachabdees ses Actions ou d’une partie de celles-ci pauettre
par écrit la demande correspondante a la Sociét&e@mbourg ou a une entreprise qui aurait été désig
cet effet et qui doit retransmettre la demande paécution a Luxembourg.

Les demandes de rachat doivent contenir les donsifigantes: le nom de I’Actionnaire et le nombre
d’Actions a racheter, le nom du Compartiment dest Actions font partie, les indications de la Gdass

d’Actions, les numéros du compte en banque, de ntgragoutes données relatives a la personne & qui |
montant du prix de rachat doit étre payé.

Le prix de rachat correspond a la Valeur nettevdlitaire des Actions souscrites d'un Compartimertteola
Classe d'Actions concernée, telle que décrite apitie 3 «Valeur nette d'inventaire», minorée d'une
commission de rachat au profit du Distributeudeetas échéant, d'une éventuelle commission dntidf,
dont bénéficie le Compartiment concerné.

Le but de cette commission anti-dilution est dagmer les Actionnaires existants du Compartimenteme
contre les effets de négatifs la dilution obseteésgue le Compartiment vend des titres a la slgteachats.
Les frais de négociation, tels que les frais datege, les frais de transaction et les taxes, fsmttirés au
Compartiment concerné et sont donc supportés parlés Actionnaires existants, et pas uniguemaeriepa
Actionnaires qui ont vendu des Actions. En oufrg,a un effet de spread, car la Valeur nette dintaire de
chaque Compartiment est généralement calculéa sask du cours acheteur des titres sous-jactortsgae
les titres sous-jacents sont achetés au cours veetieendus au cours acheteur.

La commission de rachat maximale et la commissignrdilution maximale, si elles sont appliquéesytso
indiquées dans les fiches descriptives des Compamts qui figurent en annexe du présent Prospettass
la mesure ou la fiche descriptive d’'un Compartimergrévoit, la commission de rachat pourra étédepee
au profit du Compartiment.

Les demandes de rachat adressées a la Sociétél@nnées aux heures et aux jours fixés dans tbedi
descriptives des Compartiments figurant en annexeedProspectus.
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Les Actionnaires sont remboursés dans la deviseampartiment considéré ou, a leur demande, dams tou
autre devise librement convertible. En cas de tad®eations d’une Classe libellée dans une autnasse le
paiement du montant du rachat est normalement teffedans la devise concernée. Dans le cas ou
I’Actionnaire souhaiterait étre remboursé dans deeise autre que celle du Compartiment, le change
s’effectuerait a son nom et a ses frais sans quesfeonsabilité de la Société ne puisse étre ergagé

Etant donné que la Société a I'obligation de vedlee que le Compartiment concerné dispose diliigs
suffisantes, le prix de rachat sera versé 2 joursables apres le calcul de la Valeur nette d’inaiee sur
laquelle il repose, a moins qu’il en soit décidérement dans la fiche descriptive dudit Compartitresm
annexe, ou que le virement du prix du rachat setoissible du fait de restrictions juridiques teliee des
restrictions de change ou de virement ou du faifodées autres circonstances qui ne sont pas sesirais
contrble de la Banque dépositaire.

La Société peut également, sur demande de I'Acsibarqui souhaite demander le rachat de ses Agtions
accepter un rachat en nature au lieu d’'un rembmeseen liquide.

La Société est tenue, pour tous paiements de rachaaleurs mobiliéres, de faire établir par le iB&w
d’entreprises de la Société un rapport d’évaluagjoindoit faire apparaitre, dans la devise du Catimpant
concerné par le rachat, la quantité et la desongle ces valeurs mobilieres. Afin de pouvoir dactier le
paiement, les valeurs mobilieres remises en vue i@dchat sont évaluées, au dernier cours du maaatjéur
ouvrable au titre duquel la Valeur nette d’inverga prendre en considération pour le rachat éstiléa.
L’ensemble des frais découlant d'un rachat en eatest supporté par I'Actionnaire. Le Conseil
d’administration s’assure que les autres Actiorasaite subissent pas de préjudice a la suite daratran
nature de ce type.

Si, un quelconque jour d’évaluation, le rembourseinde demandes de rachat représentant plus de 406 d
Valeur nette d’inventaire d’'un Compartiment ne p&ue préleve sur les actifs dudit Compartimenpaule
biais d’'un emprunt autorisé, la Société peut reypdet rachat des Actions qui dépassent la limité @k de
la Valeur nette d’inventaire des Actions du Comipaeht & une date qui ne peut toutefois étre uliégi@u
troisieme jour d’évaluation suivant la demandeatshat, et ce en opérant au prorata de toute demande

Les demandes introduites de la sorte sont trag@gsiorité avant toutes les demandes de rachatadtes.

En cas de présentation d’'une grande quantité deanthes de rachat ou si survenaient des circonstances
particulieres susceptibles de porter préjudice iatéréts des Actionnaires, le Conseil d’adminigtratse
réserve le droit de ne déterminer la Valeur nétteveintaire des Actions qu’apres la vente de ceesivaleurs
mobiliéres.

4.4 Conversion des Actions

A l'exception du cas de suspension du calcul de/d&eur nette d’inventaire des Actions d'un des
Compartiments concernés et sous réserve d’ausggtens décrites dans I'annexe, les Actionnas@s en
droit de convertir tout ou partie des Actions cuilétiennent dans un Compartiment ou une Classdidi®s
contre des Actions d’'un autre Compartiment ou @dé&s Actions d’une autre Classe.

Pour ce faire, les Actionnaires doivent transmé#ine demande, par écrit ou par fax, a la Socél Banque
dépositaire ou aux banques désignées a cet efféd Sciété. Les demandes de conversion adreadées
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Société sont cléturées en méme temps que les desdedrachat, comme cela est expliqué dans lessfich
descriptives des Compartiments qui figurent en aane

La conversion d’Actions d'un Compartiment en AcBatiun autre Compartiment est soumise au paiement
d’'une commission de conversion, et, le cas échéame éventuelle commission anti-dilution au prdés
Compartiments concernés, comme cela est expliqué s fiches descriptives des Compartiments qui
figurent en annexe du présent Prospectus.

Le but de cette commission anti-dilution est dagmer les Actionnaires existants du Compartimenteme
contre les effets de négatifs la dilution obseteésgue le Compartiment concerné achéte ou venttoesa

la suite de conversions d'Actions. Les frais deooigion, tels que les frais de courtage, les ftaigansaction

et les taxes, sont facturés au Compartiment coadarsont donc supportés par tous les Actionnakissants,

et pas uniguement par les Actionnaires qui ont edndes Actions. En outre, il y a un effet de spkecar la
Valeur nette d'inventaire de chaque Compartimergéseralement calculée sur la base du cours achdss
titres sous-jacents, alors que les titres sousias®nt achetés au cours vendeur et vendus asi aclugteur.

L’Actionnaire doit indiquer I'adresse a laquelleitt&tre envoyé le paiement d’'un solde éventuelltésude
la conversion. A cette demande doivent étre joa@gsertificats des Actions pour lesquelles la evsion doit
étre effectuée.

Le taux auquel la totalité ou partie des ActionsndCompartiment déterminé (« Compartiment d’origiie
est convertie en Actions d’'un autre CompartimentNeuveau Compartiment ») doit étre déterminé
conformément a la formule suivante:

A=BXxXCXE
D

Nombre d’Actions du Nouveau Compartiment a atteib;

Nombre d’Actions du Compartiment d’origine a certir ;

Valeur nette d’'inventaire par Action du Compasdithd’origine au jour d’évaluation ;

Valeur nette d’inventaire par Action du Nouveaangpartiment au jour d’évaluation, et

Taux de change a la date de la transaction Enttevise du Compartiment & convertir et la dedise
Compartiment a attribuer.

mooOm>

Apres la conversion, les Actionnaires sont inforpesla Banque dépositaire du nombre et du priXAdtens
du Nouveau Compartiment qu’ils ont recues suite @hversion.

Dans le cas ou, un quelconque jour d’évaluatios diemandes de conversion dépassent 10% de la Valeur
nette d’'inventaire des Actions d’'un CompartimeatSociété peut reporter la conversion des Actians q
dépassent la limite de 10% de la Valeur nette éima&ire des Actions du Compartiment, au prorata pou
chaque demande, a une date qui ne peut toutefeisiérieure au troisieme jour d’évaluation suivin
demande de conversion, et ce afin de lui perméi#peecuter la conversion.

Les demandes introduites de la sorte sont trag@egpriorité avant toutes les demandes de conversion
ultérieures.
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4.5 Lutte contre le blanchiment d’argent

Afin de contribuer a la lutte contre le blanchimefdrgent en provenance du trafic de drogue ettdéau
infractions criminelles, les demandes de sousonptioivent étre accompagnées d'une copie certifiée
conforme (par 'une des autorités énumérees cisaprabassade, consulat, notaire, police, mandp(gicke

la carte d’identité du souscripteur s’il s’agit deipersonne physique et (ii), dans le cas d’ureopee morale,
des Statuts et actes de constitution de méme qureedttrait de I'inscription au registre du commeitans

les cas suivants:

1) Souscription directe aupres de la Société,

2) Souscription via un intermeédiaire professionhelsecteur financier domicilié dans un pays dagsdg
pour la détermination de l'identité, il n’est pagalement prescrit de procédure comparable augatds
luxembourgeois en matiére de lutte contre le blemeht d’argent par les organismes financiers,

3) Souscription via une filiale ou une succursab@tda société mére serait soumise a une procéthire
détermination de l'identité comparable a celle prigs par le droit luxembourgeois mais qui, subése
du droit qui applicable a la maison mere, ne fag pbligation aux filiales ou succursales d’apigces
mesures.

De plus, I'agent de registre et de transfert egalEment tenu de déterminer la provenance des patsm
transférés par des banques qui ne sont pas soumisesobligation de détermination de l'identitéhparable
a celle prescrite par la loi luxembourgeoise.

Les souscriptions peuvent étre temporairement sds@s jusqu’a identification appropriée des fonds
concernés.

Il est généralement reconnu que les personnedléestalans les pays adhérents aux conventions dd GA
(Groupe d’Action Financiere) et qui exercent deivdés professionnelles dans le secteur finanaent
considérées comme soumises a une procédure denghetton de l'identité équivalente a celle prescpar

le droit luxembourgeois.

L’agent de registre et de transfert peut a tout Brdnexiger des documents supplémentaires relatifs a
souscription d’Actions.

Si un souscripteur a un doute au sujet de cettslddign, I'agent de registre et de transfert nae#irsa
disposition une liste des points clés en matierbldechiment d’argent. Tout manquement a cette ddma
d’informations supplémentaires peut conduire asuspension de la procédure de souscription.

En cas de non présentation des documents en ragpEartun rachat d’Actions, ce rachat pourra neépras
traité.

L’agent de registre et de transfert peut a tout erdrexiger des Distributeurs et de leurs agentadeechéant,
gu’ils remettent une déclaration écrite attestaritsjobservent les lois et prescriptions appliesign rapport
avec la lutte contre le blanchiment d’argent.

Les Distributeurs mettront également en applicakésnprocédures indiquées par la Société, le dasaét,
qui se réferent aux obligations énoncées ci-dessus.
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Conformément a l'article 3 (2) (d) de la loi luxeaulngeoise du 12 novembre 2004 relative a la lditdre le
blanchiment d'argent et contre le financement dwtieme, la Société s’engage a surveiller constantria
relation d’affaires avec les Actionnaires de lai8igc La surveillance constante comprend notamr@ent
vérification des documents et informations collsaéns le cadre des mesures de vigilance a I'égaclient
et leur mise a jour a intervalles appropriés.

La Société ne peut remplir son obligation légalesdeveillance constante de la relation d’'affairescales

Actionnaires de la Société que si les Actionnafmegnissent a la Société les documents et infoonati
nécessaires aux fins de leur vérification et, ke @zhéant, de leur mise a jour. Si un Actionnaéneait a ne
pas collaborer, la Société serait contrainte dgu#o son compte jusqu’a I'obtention des informati@

documents exigés. Les codts induits dans un tet@asent alors supportés par I'’Actionnaire (y camfes

frais de tenue de compte).

4.6. Protection contre les pratiques/de Late Tpdinde Market Timing

La Société prend les mesures nécessaires afin dermap que les ordres de souscription, de rachde et
conversion soient acceptés aprées I'heure limitea#ptation des ordres prévue dans le présent Ritaspe

La Société n'admet aucune opération qu’elle sée la des pratiques de market timing ou similaires,
susceptibles de nuire aux intéréts des ActionnalrasSociété se réserve le droit de refuser todteode
souscription ou de conversion de la part d’investiss lorsqu’elle soupconne de telles pratiquds erendre
toutes les dispositions nécessaires afin de veillgrintéréts des Actionnaires.

Parmarket timing il faut entendre, conformément a la CirculaireSE®4/146, la technique d’arbitrage par
laguelle un investisseur souscrit et rachéte owextih systématiquement des parts ou actions d'émen
OPC dans un court laps de temps en exploitantdealages horaires et/ou les imperfections ou eéfies
du systeme de calcul de la valeur nette d’'inveatdé 'OPC.

5. M ODE DE FONCTIONNEMENT DE LA SOCIETE \

5.1 Assemblée générale des Actionnaires

L’Assemblée générale annuelle des Actionnairesad8dciété se tient chague année au siege soclal de
Société a Luxembourg-ville, le deuxieme mardi dusnae mai a 14h00. Si ce jour n’est pas un jouraiie
bancaire au Luxembourg, 'Assemblée se tiendraude puvrable bancaire suivant. Les avis de convatat
sont envoyés nominativement a tous les Actionna&rd'adresse indiquée dans le registre des Acéimes,

au moins huit jours avant ’Assemblée générale.

Dans les avis sont communiqués le lieu et I'neer€Assemblée, les conditions d’admission, I'ordrejour
et les conditions en vigueur selon le droit luxeomigeois en matiére de quorum et de majorité néceskas
convocations seront publiées dans le « Luxembuiget » et dans le Mémorial.

Les conditions relatives a la participation, aurguo et aux majorités nécessaires lors de chaquenidse

générale sont énumeérées aux articles 450-1 a 4%5@ 10 loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés comalesc
et dans les Statuts de la Société.
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Les autres Assemblées générales des Actionnaitegipiese tenir au jour et lieu qui sont publiéssdin
Mémorial et dans le « Luxemburger Wort », ainsi dass d’autres journaux.

Dans le cas ou les décisions a prendre ne conegnegue les droits des Actionnaires d’un Compeatit,
ceux-ci seraient convoqués a une Assemblée desnhctires du Compartiment concerné suivant l'arti€le
des Statuts.

5.2 Politique de distribution

Sur proposition du Conseil d’administration, 'Asgalée générale des Actionnaires prend des décisions
sujet de l'utilisation du résultat net annuel subése du rapport annuel au dernier jour du modedembre
de chaque année.

En principe, les revenus provenant de I'activitéréamique sont capitalisés dans chaque Compartirsauit,
en cas d’Actions de distribution.

L’Assemblée générale peut décider dans un tel sasqit distribué, au titre des Actions de distiiy un
dividende résultant du produit net des investissgsnde méme que des plus-values en capital réealmée
non, aprés déduction des moins-values en capikdéés ou non ; elle peut aussi décider que scégrtialisés
les montants qui reviennent aux Actions de capadtn.

L’Assemblée générale se réserve le droit de distrisous forme de dividendes la Valeur nette diiteiee
des Compartiments individuels de la Société dalnite du capital Iégal minimum. La nature desidéndes
(bénéfice net en provenance de l'investissememtuocapital) doit étre indiquée de maniére précamesdes
documents financiers de la Société.

Le Conseil d’administration peut, conformément ablgations |égales, décider de distribuer desddindes
intermédiaires pour les Actions de distribution.

Les dividendes attribués au titre des Actions deidution sont payés aux dates et endroits fis@$gpConseil
d’administration.

Les dividendes qui ne sont pas distribués et geone pas réclamés par les Actionnaires sous cis@pres
la date fixée pour la distribution ne peuvent péie revendiqués comme exigibles et reviennent au
Compartiment considéré.

Aucun intérét n’est payé sur les dividendes anrmoetdéls sont conservés par la Société pour le t@iaps
Actionnaires, qui sont en droit de les revendiusgu’a la date de prescription.

Le paiement des revenus ne peut étre considére e@ainu que dans la mesure ou les dispositiongeew
en matiere de devises autorisent leur distribufiems le pays dans lequel 'ayant droit a son ddenici

5.3 Comptes annuels, rapports de gestion et livres

Le rapport de gestion consolidé et contrélé p&deiseur d’entreprises pour I'exercice écoulé damevise
du capital de la Société peut étre consulté awesikgla Société quinze jours avant ’Assemblée rgémé
annuelle. Les rapports semestriels peuvent égate#trenconsultés au siége de la Société.

L’exercice de la Société se termine chaque anngg ticembre.
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5.4 Commissions et dépenses

Les Actionnaires supporteront les frais suivanis regviendront aux Distributeurs, et dont le pountege est
prévu au chapitre correspondant de la Partie dpétipprésent Prospectus:

- Commission d’émission
- Commission de conversion

Les frais recurrents suivants seront prélevesactifide la Société ou du Compartiment concerné:

- Rémunération de la Société de gestion
- Commission du Gestionnaire

- Commission du Conseiller

- Commission de Banque dépositaire

- Commission d’administration centrale

Les commissions dues au Conseiller et au Gestimnraieleveées sur les actifs du Compartiment cogger
sont détaillées dans la Partie spéciale du prégespectus.

Dés lors que le Compartiment concerné investit dissfonds cibles, l'investisseur devra non seufgme
supporter directement les colts et frais décritssda présent Prospectus, mais aussi, indirectestesut
prorata, les codts et frais facturés au fonds cli#s codlts et frais facturés au fonds cible sétertninés par
ses documents constitutifs (a savoir le réglemergestion ou les statuts) et ne peuvent par corségas
étre prévus de maniére abstraite. En regle géndealeolts et frais facturés au fonds décrit daqsésent
Prospectus devraient toutefois aussi étre prélavésveau du fonds cible.

La commission de Banque dépositaire s’éléve a 0,68 imum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment visé sur la période coeerha Banque dépositaire percgoit également une
redevance transactionnelle sur I'achat et la vdatetitres ou des liquidités. En outre, la Bangggoditaire

se voit rembourser les éventuels frais accessoires.

La commission de I'agent de registre, agent destesihet agent administratif s’éléve a 0,2% maxinmpan

an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne du Catitpant concerné sur la période considérée. Dans la
mesure ou la commission est constituée d'une patet d’'une part variable, le montant de la Valeette
d’'inventaire moyenne du Compartiment concerné éfur le montant de la commission effectivement
prélevée. L'agent de registre, de transfert et athtmatif percoit également une redevance transactlle

sur la souscription, le rachat ou la conversionAlggns.

La commission de la Société de gestion s’éleveda%,maximum par an de la Valeur nette d’inventaire
moyenne du Compartiment concerné sur la périodsidéree. La Société de gestion peut en outre fctur
une commission forfaitaire annuelle de 5000 EURximam par Compartiment au titre des services
supplémentaires relatifs au contréle du respectlotestives d’investissement.

La Société doit en outre supporter les frais sus/an

- tous les impé6ts sur les actifs et les revenus @otaété et des Compartiments ;
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- Les commissions de courtage sur toutes les transagtortant sur des titres détenus dans le paoitiefe
des Compartiments ;

- les colts du Réviseur d’entreprises ;

- les frais et dépenses en rapport avec un litigaroprobleme juridique qui doivent étre supportéslaa
Société ou par la Banque dépositaire lorsqu’ilssagit dans l'intérét des Actionnaires ;

- les frais facturés par les établissements finas@artitre des contrats de swap ;

- les frais de gestion des slretés mises en dégi#raifice d’'un Compartiment ;

- les dépenses et frais liés a la préparation etlodépot de tous les documents relatifs a la Sqcyété
compris le Prospectus et tous les amendementsrgiléments a y apporter, ceux en liaison avec toutes
les autorités qui ont compétence sur la Sociétdrdtoduction des Actions de la Société sur le oy
ou sur une bourse au Luxembourg ou dans tout galys ; les frais en rapport avec la création de la
Sociéteé, les honoraires et frais qui sont pay&sgeht payeur et a tous les Représentants permadants
les pays dans lesquels les Actions sont commeséedi de méme qu’a toutes les autres personnes
mandatées par la Société ; les frais des rappeértediques et de leur publication, y compris lessfr
d’établissement, d'impression dans les langues sséges a l'intention des Actionnaires et de la
documentation commerciale pour I'introduction ®umarché, des rapports annuels et semestrielgres au
rapports et documents requis par les différentgisligions et réglementations ; une part raisoredbb
colts d'introduction de la Société sur le marché tpie déterminés de bonne foi par le Conselil
d’administration de la Société, y compris les fraisonnables de publication ; les frais d’étaklmsent et
de distribution de brochures d’information pour Agionnaires ; les frais de publication des presd
Actions et toutes autres dépenses opérationnelsmpris les frais d’achat et de vente de titres, |
intéréts, frais d’intervention bancaire, de posie,téléphone et de télex et tous les frais admaifst
assimilés, y compris les dépenses de photocopsedat®iments et rapports mentionnés ci-dessus ;

- larémunération et I'assurance des membres du Cdlabministration de la Société

Tous les frais encourus périodiguement sont d’alpoétevés sur les revenus de la Société, ensuitiesu
bénéfices portés au capital et enfin sur les adéfta Société. Les autres frais peuvent étre @&@rgut une
période de cing (5) ans au maximum.

Les frais en rapport avec la constitution d’'un reawy Compartiment sont amortis sur les actifs de ce
Compartiment sur une période maximale de cing1§§) at pour un montant que le Conseil d’administnat
estime convenable.

Les frais et dépenses en liaison avec la constitude la Société et 'émission initiale des Actiaps, au

moment de la création du nouveau Compartimentpnée gas encore amortis, ne sont pas supporté par |
nouveau Compartiment.
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5.5 Dissolution 'de la Société, des, CompartimentiestClasses d'actions

A défaut de dispositions contraires dans la ficlescdptive d’'un Compartiment, la Société et les
Compartiments sont constitués pour une durée ttieni

En cas de dissolution de la Société, une liquidatst opérée par les soins d’un ou de plusiewgligeurs
(qui peuvent étre des personnes physiques ou rspadsignées par '’Assemblée générale des Actiemai
ayant decidé la dissolution de la Société. Le ptotkt de liquidation de chaque Compartiment ogltegue
Classe d’Actions est distribué par les liquidateawurs Actionnaires de chaque Compartiment conceungeo
chaque Classe d’Actions en proportion du nombrdedes Actions dans le Compartiment ou la Classe
d’Actions.

Le Conseil d’administration peut ordonner la fermnetd’'un ou de plusieurs Compartiment(s) ou Clagse(
d’Actions lorsque le montant des actifs d’'un Contipagnt ou d’une Classe d’Actions tombe en dessaus d
montant défini par la Société comme le minimum ptamt & ce Compartiment ou cette Classe d’Actions
d’opérer d’'une maniére économiquement efficacenlva de méme dans le cadre d’'une rationalisatsn d
produits offerts, d’'une modification de la situati@conomique et politique ayant une influence esr |
Compartiments ou les Classes d’Actions ou danslesuautres cas dans le but de préserver l'inggnééral

de la Société ou des Actionnaires.

La décision de liquider un Compartiment ou une §dad’Actions est publiée par la Société avant ta da
effective de liquidation. La publication indiquees raisons de la liquidation ainsi que la procéd@auf
décision contraire du Conseil d’administration erians l'intérét des Actionnaires et en vue d’assun
traitement équitable entre ces derniers, les AntoBs peuvent continuer a demander le rachat ou la
conversion de leurs Actions. Quant aux actifs gmnment parler qui, en cas de liquidation, ne peupas

étre distribués aux ayants droit, ils seront déppséir une durée de six mois aupres de la Banquosidéire.

A I'échéance de cette période, les actifs seroposiés auprés de la Caisse de Consignation au néenrde

bénéficiaires.
5.6 Fusions

La décision relative a la prise deffet d'une Fusentre la Société/un Compartiment et un autre
OPCVM/Compartiment est en principe prise par le $&drd'administration. Dans le cas d'une Fusiort ave
dissolution de la Sociéte, sa prise d'effet daitatois étre décidée par I'Assemblée générale désmhaires

de la Société, qui vote a la majorité simple.yllanaucune exigence de quorum. La décision serancmiguée
aux Actionnaires, qui disposeront d'au moins 30gqour demander le rachat ou la conversion des leur
Actions.

5.7 Fiscalité

A. Imposition de la Société
Selon les lois en vigueur, la Société n’est souraisecun impot luxembourgeois sur le revenu. Ds, péas

distributions de dividendes effectuées au seinCtgapartiments ne font I'objet d’aucune retenue solarce
luxembourgeoise.
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La Société est uniquement soumise a un imp6t armukux de 0,05% payable trimestriellement sbake
des actifs nets a la fin de chaque trimestre cporegant. Dans le cas ou un Compartiment ou desé&as
d’Actions réservé(es) uniquement aux investiss@sstutionnels auraient été émis, I'impot serauied
0,01%. Au Luxembourg, aucun droit ni imp6t n'esyglale en cas d’émission d’Actions, sauf un droitjue
de 1 250 EUR appliqué une seule fois et payé leds dréation.

Selon les lois en vigueur, la Société n’est souraisecun imp6t luxembourgeois sur le revenu dutaiogi
sur les plus-values réalisées sur ses actifs.

Les revenus de la Société sous forme de dividegtdes paiement d’'intéréts peuvent étre sujets sedesues
a la source dont le taux peut varier ; ces impétsant pas récupérables. De plus, la Société estise, dans
les différents pays de distribution, a des imp@dsrects sur ses transactions (droit de timbrefirdp bourse)
et sur les services qui lui sont facturés (taxdesghiffre d’affaires, taxe sur la valeur ajoutée)

B. Imposition des Actionnaires

Chaque Actionnaire est tenu de s’'informer des éxatlets conséquences fiscales découlant de la Ipags
dont il est ressortissant, et dans lequel il &salence habituelle ou son domicile.

Selon la |égislation actuelle, I'Actionnaire n’estumis au Luxembourg a aucun imp6t sur le revesurdes
plus-values, ni a aucune retenue a la source adfion (a) des Actionnaires qui ont au Luxembdaty
résidence habituelle ou leur domicile ou qui y sétablis en permanence, (b) de certaines persauies
sont pas établies au Luxembourg, mais qui y possdd&o ou plus du capital de la Société et qui cetbrit

ou une partie de leurs Actions dans les 6 moisede &cquisition et (c) dans quelques cas de résiden
luxembourgeois anciennement assujettis aux impdtpiieposseédent 10% ou plus du capital social de la
Sociéte.

Le réesumé ci-dessus repose sur les lois en viqaeuellement et peut faire I'objet de modifications

Dispositions de la FATCA

En principe, les dispositions de la FATCA exigemtcbmmunication a I'administration fiscale amérieai
(«<US Internal Revenue Service») des participatidimectes et indirectes de Ressortissants américains
détenues sur des comptes non américains et darsodéses non américaines. En cas de défaut deamise
disposition des informations demandées, une retaraesource de 30% sera prélevée sur certainesesou
de revenus américaines (y compris les dividend@st@téts) et revenus bruts au titre de la ventbides
pouvant donner lieu a des intéréts ou dividende&rigains.

Les investisseurs potentiels doivent dés lorsatinér sur les impbts imputables a l'achat, la diteret la
vente dans leur pays de citoyenneté ou dans ledamsslequel ils ont élu domicile ou établi le siggcial de

leur sociéte.

5.8. Informations légales

CONFLITS D'INTERETS

La Société de gestion, le Gestionnaire, la Bangesitaire, 'agent de registre, de transfert etiadstratif
et les autres prestataires de services de la $peiéisi que ses filiales, ses membres, ses cadithos ou
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toute autre personne liée aux acteurs cités seneptibles d’entrer dans des conflits d'intérétssda cadre
de leur activité avec la Société.

La Société de gestion, la Société, le Gestionnkagent de registre, de transfert et administaitifsi que la
Banque dépositaire ont défini et mis en place diexipes de gestion des conflits d'intéréts ainst gles

mesures organisationnelles et administratives ptigpmées visant a l'identification et la résolutioes

conflits d'intéréts afin de minimiser le risque tante aux intéréts de la Société et, dans l@gaes risques
ne peuvent pas étre éliminés, d’assurer que lesiwires de la Société soient équitablement gaité

Les principes de gestion des conflits d'intérétéadgociété de gestion peuvent étre consultésnsemiet a
'adresse https//www.waystone.com/waystone-polidas dépit de I'obligation de diligence ainsi quesd
meilleurs efforts entrepris subsiste le risque lgganesures organisationnelles et administrativiesduites
par la Société de gestion dans le but de résowdreahflits d’intéréts se révelent insuffisantébjen qu’on
ne saurait affirmer avec certitude que le dangemedatteinte aux intéréts de la Société ou a ceused
Actionnaires puisse étre tout a fait écarté. Dansas, les dirigeants en informeront sans dél@ideseil
d'administration. Le Conseil d’administration prdasl mesures nécessaires pour s'assurer que Etéagit
dans le meilleur intérét de ses Actionnaires. Legofnaires seront informés de ces cas spécifigizekes
rapports de la Société. Les informations inclusesdes rapports peuvent étre obtenues gratuitgraetes
Actionnaires au siége de la Société de gestion.

TRAITEMENT DES RECLAMATIONS
Les Actionnaires sont en droit d'introduire gragnoient des réclamations aupres des instances sgvant

e au siege de la Société de gestion: Waystone Maragetiompany (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg, L-
1273 Luxembourg,

e au siege du Distributeur principal de la Sociét#oie Asset Management AG, Aeschengraben 21, CH-
4002 Bale

BN

La procédure de traitement des réclamations egpodisle sans frais sur Internet, a l'adresse
https//www.waystone.com/waystone-policies.

STRATEGIES D'EXERCICE DES DROITS DE VOTE

Les Actionnaires ont la possibilité de consultgpdditique de droits de vote:

* au siege de la Société de gestion: Waystone Marege@iompany (Lux) S.A., 19, rue de Bitbourg, L-
1273 Luxembourg

e surInternet a I'adresse: https//www.waystone.coastone-policies

De plus amples informations relatives aux mesurnsg®du fait de la politique de droits de votesemises

a la disposition des Actionnaires gratuitemenuetdemande.

PRINCIPES D’EXECUTION DES ORDRES

La Société de gestion a défini et mis en ceuvrepdasipes d’exécution des ordres (Best Executiolici?o
politique de meilleure exécution). Etant donné lgu8ociété de gestion délegue la gestion d'aefitsyeille
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tout particulierement a s'assurer que les gestioemaélectionnés disposent eux-mémes d’'une BesiuErn
Policy ou gu’ils s’engagent contractuellement depter et & appliquer une telle politique mise aal#ion
par la Société de gestion. Des informations redatigaux principes fixés par la Société de gestiont so
disponibles sur Internet a I'adresse https//www staiye.com/waystone-policies.

PROTECTION DES DONNEES

Les données personnelles sont traitées conformémeit luxembourgeois applicable en matiere de
protection des données et au reglement 2016/629 dwril 2016 relatif a la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des donnéesa&téae personnel et a la libre circulation de aesdes
(le \RGPD») (collectivement, la keégislation sur la protection des donnéesg. La Société est, au regard
du droit de la protection des données, le respdmsabtraitement des données personnelles (le
«Responsable). Afin d’offrir les services requis par les Adatizaires existants ou potentiels et de satisfaire
a ses obligations légales, le Responsable collectegistre et traite (par des moyens électroniques
autres) les données personnelles fournies pardgsrmhaires existants ou potentiels ou, dans laleas
personnes morales, par toute personne physiqua liéetionnaire existant ou potentiel, telle quain
personne de contact, un collaborateur, un mandatairagent, un représentant et/ou un bénéficiaire
economique (toutes les personnes physiques susmeéds etant dénommeées ci-apfesrgonnes
concernées).

Les informations relatives aux Personnes concemsigsgseptibles d’étre traitées incluent notammaunt le
nom, leur adresse de résidence, leur adresse elenad coordonnées bancaires et les montantdegi@ht
investis (les Bonnées personnelles.

Les Personnes concernées sont libres de refuserrmdenettre des Données personnelles au Responsable
auquel cas ce dernier peut refuser une demandsudergption d’Actions.

Les Actionnaires qui sont des personnes moralegagent a traiter les Données personnelles de leurs
représentants et collaborateurs et a transmetrBaenées personnelles a la Société en accordavec
Législation sur la protection des données, eniaati&’il y a lieu aux Personnes concernées lgsodiions
du présent paragraphe conformément aux article$3l@t/ou 14 du RGPD.

Les Données personnelles fournies par les Persaonesrnées sont traitées dans le but de condlure e
d'exécuter les souscriptions au Fonds, dans Bhtégitime du Responsable et pour se conformer aux
obligations légales qui lui sont imposées. Les Basrmpersonnelles fournies par les Personnes céesern
sont traitées pour les besoins des souscriptich&idns, des intéréts légitimes du Responsablest d
obligations légales lui incombant, plus particidident aux fins suivantes: (i) traitement des deresuag
souscription, de rachat et de conversion ainsidgseéventuels paiements de dividendes aux Acti®ali
(ii) tenue du registre des Actionnaires, (iii) gestdes comptes, (iv) gestion des relations clients

(v) contréle des pratiques de négociation excesdide market timing, (vi) identification fiscale
conformément a la législation et a la réglementatizembourgeoises ou étrangeres (y compris lesloi
reglements relatifs a la FATCA ou a la NCD) et)(véispect des regles en matiére de lutte contre le
blanchiment d’argent. Les Données personnellesgregidgalement étre traitées (viii) a des fins de
marketing. Toute Personne concernée est en dreibgposer au traitement de ses Données persosigelle
des fins de marketing en adressant un courrieeesees au Responsable.

Les « intéréts légitimes » susmentionnés s’entdnden
- des finalités de traitement décrites aux poinfsdt\viii) du paragraphe précédent ;

- de la satisfaction de I'obligation de rendre congitdes obligations réglementaires générales de la
Société ; et
- de I'exercice des activités de la Société conforerd@raux usages du marche.
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Les Données personnelles peuvent également &téegrpar les Destinataires liés au Responsablesui
recoivent aux fins susvisées (ld3estinataires»), a savoir: le Conseil d’administration de la iBag la
Société de gestion, la Banque dépositaire, I'adentgistre, de transfert et administratif, le @estaire,

les distributeurs, le réviseur d’entreprises etdeseiller juridique.

Les Destinataires peuvent transmettre sous lerem@sponsabilité des Données personnelles a leurs

agents et/ou délégués (I€Saus-Destinataires), lesquels ne traiteront lesdites Données pegdlasn

gu’aux fins d’aider les Destinataires a fournirrkegervices au Responsable et/ou a remplir leorzes

obligations légales.

Les Destinataires et Sous-Destinataires peuvensétrés dans ou hors de I'Espace économique eemopée

(«kEEE»). Lorsque des Destinataires sont situés danpajeshors de 'EEE qui n’offrent pas un niveau de

protection des données personnelles adéquat, fRsable conclut avec le Destinataire concerné un

contrat de transfert juridiquement contraignantfeone aux clauses-types approuvees par la Commissio
européenne. A cet égard, les Personnes concem@esnsdroit de demander, par courrier adressé au

Responsable, des copies des documents requisnauwkufitransfert de Données personnelles dans ges pa

Les Destinataires et Sous-Destinataires peuvedop &ecas, traiter les Données personnelles d@n tan

gu’agents (lorsqu’ils agissent sur instruction dassponsable) ou en tant que Responsables a pareenti

(lorsqu'ils traitent des Données personnelles pewns propres besoins, c’est-a-dire afin de reniglirs

propres obligations Iégales). Le Responsable mgalegent transmettre des Données personnelles a des

tiers, tels que des autorités gouvernementaleg @uveillance, y compris des autorités fiscalagscu

hors de I'Union européenne, conformément aux loisglements applicables. A cet égard, les Personne

concernées admettent que le Responsable transtiettamble des Données personnelles aux autorités

fiscales luxembourgeoises, qui pourront & leur,tenrtant que Responsable, les communiquer a des
autorités fiscales étrangeres conformément a léeRégntation NCD ou a la Iégislation européenne ou
luxembourgeoise applicable.

Les Personnes concernées sont informées qu’endettulégislation applicable en matiére de pragact

des données, elles sont en droit:

» d'accéder a leurs Données personnelles (droitehibtine confirmation du Responsable relative au
traitement de leurs Données personnelles, d’obteniaines informations concernant le traitement de
leurs Données personnelles par le Responsableétiaca ces données et d’obtenir une copie des
Données personnelles traitées (sous réserve deptexts lIégales)) ;

» de demander la rectification des Données persamiglexactes ou incomplétes (droit de demander au
Responsable de corriger ou de mettre a jour lem&epersonnelles inexactes ou incompletes) ;

e de demander la suppression de Données personftklitsde demander au Responsable de supprimer
des Données personnelles dans certaines circoastaratamment lorsqu’il n’est plus nécessaire que |

Responsable traite ces données au regard desédmpbiur lesquelles elles ont été collectées aéds)

* de demander la limitation du traitement de leurari#es personnelles (droit de demander que, dans
certaines circonstances, le traitement de leurs\Bes personnelles soit limité a leur enregistren@ent
moins que les Personnes concernées ait consensitament) ;

» de faire valoir la portabilité de leurs Donnéesspanelles (droit de recevoir, dans un format stmégt
couramment utilisé et lisible par machine, les D@mpersonnelles qu’elles ont fournies a un
Responsable et de les transmettre a un autre Retenpour autant que ce soit possible
techniqguement) ;

» de s’opposer au traitement de leurs Données pezesridroit de refuser, pour des raisons liéesia |
situation personnelle, que leurs Données persamstlient traitées aux fins de I'accomplissement
d’'une mission relevant de I'intérét public ou datérét Iégitime du Responsable. Le Responsableadev
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alors interrompre ce traitement, a moins gqu'il paiprouver qu'il existe des raisons légitimes
impératives de procéder au traitement qui prévaentes intéréts, droits et libertés des Personnes
concernées, ou qu’il doive traiter les donnéesfausxde la constatation, de I'exercice ou de ladéé
d’'un droit en justice).

Ces demandes doivent étre envoyées au Responsalderp a I'adresse suivante:
Baloise Fund Invest (Lux), 60, Avenue J.F. Kennéd$855 Luxembourg

Les Personnes concernées peuvent en outre intecdltiut moment aupres des autorités luxembougeois
compétentes, a l'adresse suivante:

Commission nationale pour la protection des don(xéesPD>)

1, avenue du Rock’n’Roll

L-4361 Esch-sur-Alzette

https://cnpd.public.lu.html

ainsi qu'aupres des autorités chargées de la pianetes données dans les autres Etats membres, des
réclamations relatives a toute question liée ait deola protection des données.

Les Données personnelles ne sont conservées quéapiurée nécessaire a leur traitement, sousvesier
la durée minimum de conservation prévue par la loi.

REGLEMENT SUR LES INDICES DE REFERENCE

Pour tous les Compartiments qui utilisent un indleeréférence conformément aux dispositions dautaep
spéciale du présent Prospectus, la Société s’assumerméement au reglement (UE) 2016/1011 du Rremhe
européen et du Conseil du 8 juin 2016 concernanhtiices utilisés comme indices de référence daredre
d’'instruments et de contrats financiers ou poururesla performance de fonds d'investissement (le «
Reglement sur les indices de référence »), quadiee est fourni par un administrateur d’indiceréf&rence
inscrit au registre de '’'AEMF ou prévoyant de I&tconformément aux prescriptions du Reglementesur
indices de référence.

En vertu d’'une période de transition courant juaguf'janvier 2020 (la «Période de transition»), les
administrateurs d’'indices de référence ne sont poeure pas encore tenus d’étre agréés par owisinés
aupres des autorités compétentes de I'Etat menare ldquel ils sont situés conformément a I'artieledu
Réglement sur les indices de référence, ni déaatisafin que leurs indices de référence puiségatutilisés
dans I'Union européenne, aux dispositions en nwt@équivalence, de reconnaissance et d’'aval des
articles 30, 32 et 33 du Reglement sur les indieeeférence.

Conformément a l'article 28 (2) du Reglement ssritelices de référence, la Société a établi un @tait
décrivant les mesures qu’elle prendrait en liercdgs Compartiments si les indices de référenceegas du
Reglement sur les indices de référence, utilisés lga Compartiments subissaient des modifications
substantielles ou cessaient d’étre fournis (lerBlargence»). Le cas échéant, le Prospectus seisa jour

en consequence. Les investisseurs peuvent obtatiritgment le Plan d’urgence sur demande auprés de
Société.
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6. BANQUE DEPOSITAIRE ET AGENT DOMICILIATAIRE |

BNP Paribas, succursale Luxemburg est une suceutdgaBNP Paribas. BNP Paribas est une banque agréée
constituée en France sous forme de Société Anoniymegtriculée au Registre du commerce et des ssco
Paris sous le numéro 662 042 449, autorisée patofidé de Contréle Prudentiel et de Résolution PR} et
réglementée par I'Autorité des Marchés FinancigéiK). Son siége social est situé 16, boulevardl@diens,
75009 Paris, France, et agit par l'intermédiairesalsuccursale au Luxembourg, dont le siege sesiaituée 60,
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-DuddéLuxembourg, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés du Luxembourg sous lerolB28968 et soumise a la surveillance de la Comsions

de Surveillance du Secteur Financier (la «<CSSF»).

BNP Paribas, succursale de Luxembourg, a été d&sigomme dépositaire de la Société conformément a
I'accord écrit conclu entre BNP Paribas, succurdald.uxembourg, la Société de gestion et la Sogiéte
«Dépositaire»).

Le Dépositaire exerce trois types de fonctionsavis (i) les fonctions de surveillance (conforméma l'art.
34(1) de la Loi du 17 décembre 2010), (ii) le sdies flux de trésorerie de la société (conforméradart. 34(2)
de la Loi du 17 juillet 2010) et (iii) la garde dastifs de la Société (conformément a l'art. 3d8)a Loi du 17
décembre 2010).

Dans le cadre de ses obligations de surveillaedegpositaire est tenu a ce qui suit:

(1) veiller & ce que la vente, I'émission, le raclateimboursement et I'annulation d'actions au nom de
la Société s'effectuent conformément a la loi duddembre 2010 ou aux statuts de la Société,

(2) veiller a ce que la valeur des actions soit cakcattnformément a la loi du 17 décembre 2010 et aux
statuts de la Société,

(3) suivre les instructions de la Société ou de laé&éadle gestion, pour autant qu'elles ne soient pas
contraires a la loi du 17 décembre 2010 ou auxtstale la Sociéte,

(4) veiller a ce que, dans le cas de transactions mosta les actifs de la Société, la contrepartie so
transférée a la Société dans les délais habituels,

(5) veiller a ce que les revenus de la Société sotdisés conformément a la loi du 17 décembre 2010
et a ses statuts.

L'objectif principal du Dépositaire est de protélgarintéréts des Actionnaires de la Société, quignt toujours
sur les intéréts commerciaux.

Des conflits d'intéréts peuvent survenir si, patathent & la désignation de BNP Paribas, Succudsale
Luxembourg, en tant que Dépositaire, la Sociét§edtion ou la Société entretient d'autres relatibafaires
avec BNP Paribas, Succursale de Luxembourg.

Ces autres relations d'affaires peuvent incluresdedces portant sur

» I'externalisation/la délégation de fonctions dededu de back office (par exemple, le reglement
des transactions, la gestion des positions, ler@entde la conformité post-négociation des
investissements, I'administration des garanti&sluation de gré a gré, I'administration des fonds
y compris le calcul de la valeur nette d'inventdiegjent de transfert, les services de négociation
de fonds) pour lesquels BNP Paribas ou ses so@#tiéSes agissent en tant que mandataires de
la Société ou de la Société de gestion, ou
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» la sélection de BNP Paribas ou de ses sociétdieadfien tant que contrepartie ou prestataire de
services auxiliaires, par exemple pour I'exécutmpérations de change, de préts de titres et de
financements intermédiaires.

Le Dépositaire veillera a ce que toute transacttative a de telles relations d'affaires entiedpositaire et une
entreprise appartenant au méme groupe que cedteftectue aux conditions normales du marché ehigux
des intéréts des Actionnaires.

Concernant la gestion des conflits d'intéréts,dpd3itaire a instauré une politique appropriéentisatamment
a

- identifier et analyser les conflits d'intéréts puoiels ;
- enreqistrer, gérer et surveiller les conflits @rdts par la mise en oeuvre des mesures suivantes:
0 confiance dans les mesures permanentes prisesgpoédier aux conflits d'intéréts, telles que la
séparation des taches, la séparation des ciraurepbrting, les listes d'initiés pour les employés
0 procéder & des examens au cas par cas afin (ijeddrp les mesures préventives appropriées,
telles que I'établissement d'une nouvelle listesuiweillance, la mise en place d'une nouvelle
«muraille de Chine» (c'est-a-dire la séparatiorctionnelle et hiérarchique de ses fonctions de
conservation des autres activités), s'assurer gsidrhnsactions se déroulent aux conditions
normales du marché et/ou en informer les actioesaile la Société concernés, ou (ii) refuser
d'exercer I'activité donnant lieu au conflit d'nés ;
o définition de principes éthigques (déontologie) ;
0 élaboration d'une vue d'ensemble des conflitsélétg afin de créer un catalogue de mesures
permanentes qui seront mises en place pour proggeitéréts de I'entreprise ; ou
o0 Instauration de procédures internes concernangmmuoent, (i) la nomination de prestataires de
services susceptibles de créer des conflits datggr(ii) les nouveaux produits/activités du
Dépositaire, afin d'évaluer toute situation susbéptle créer un conflit d'intéréts.

En cas de conflit d'intéréts, le Dépositaire s'gega faire tous les efforts raisonnables pour éssudre de
maniere équitable (compte tenu de ses obligatibfenetions respectives) et a veiller a ce quedai&e et les
Actionnaires soient traités de maniére équitable.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers la gagdeadtifs de la Société, sous réserve des conglifitodes par
les lois et reglements applicables et par les diipas du contrat de Dépositaire. La nominationces
délégataires et leur supervision constante répdraiennormes de qualité les plus strictes et intlisegestion
des conflits d'intéréts potentiels susceptiblesédeilter d'une telle nomination. Ces délégataimgett étre
soumis a une réglementation prudentielle efficacenprenant des exigences minimales en matiere rois fo
propres, une surveillance prudentielle dans ladictibpn concernée et un audit externe et régujenr la
conservation d'instruments financiers. Ce transfaffecte pas la responsabilité du Dépositaire.

Un risque potentiel de conflit d'intéréts peut smiv dans les situations ou, outre I'exécution tdekes de
conservation déléguées, les délégataires nouergntetiennent une relation commerciale et/ou dtafa
distincte avec le Dépositaire.

Afin d'éviter de tels conflits d'intéréts potensiele Dépositaire est organisé en interne de madiére que de
telles relations commerciales et/ou d'affairesmises n'aient aucune incidence sur la sélectidiAdent ou sur
le contrdle de la performance des Agents dansdeeacdu Contrat de délégation.

Une liste de ces délégataires et sous-délégatstaisponible sur le site web suivant:

https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/Site821/11/ucitsv-lux-liste-delegataires-sous-datanes. pdf
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/S8it2821/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegatepdf
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Cette liste est sujette a modifications.

Des informations actualisées concernant les olbigatde conservation du Dépositaire, ainsi qu'iste bes
délégataires et sous-délégataires et des conflitemdts susceptibles de survenir, sont disposigtatuitement
sur demande aupres du Dépositaire.

En tant que membre d'un groupe fournissant a eglin réseau mondial couvrant différents fuséauaires,
BNP Paribas, succursale de Luxembourg, peut délémeepartie de ses opérations a d'autres entit€alipe
BNP Paribas et/ou a des tiers, tout en conseraargsponsabilité et I'obligation de rendre comptaelernier
ressort au Luxembourg. Les entités impliquées tas®utien a I'organisation interne, les servicaschires,
'administration centrale et les services d'agem wlansfert sont disponibles sur le site web
https://securities.cib.bnpparibas/luxembourga Société et/ou la Société de gestion pourrowtnir, sur
demande, de plus amples informations sur le matiélgloitation international de BNP Paribas, susale de
Luxembourg, en relation avec la Société.

Moyennant un préavis de cent vingt (120) joursStxieté et/ou la Société de gestion peuvent relever
Dépositaire de ses fonctions en lui adressant atigcation écrite. De méme, le Dépositaire peudémettre de
ses fonctions moyennant un préavis de cent virg@)(jours adressé par écrit a la Société. Dansaseun
nouveau Dépositaire devra étre désigné pour asslamdonctions et obligations du Dépositaire, teltpie
définies dans le Contrat signé a cet effet. Le taogment du Dépositaire doit intervenir dans umid# deux
mois.

En sa qualité d’Agent payeur, la Banque dépositstegesponsable du paiement des dividendes (Ectasnt)
aux Actionnaires.

BNP Paribas, succursale de Luxembourg agit égaleomnme agent domiciliataire de la Société (I'«rdage
domiciliataire ») conformément a la Convention dalistration qui est disponible pour consultatiansiege
de la Société.

En sa qualité d'agent domiciliataire, il effectgamment les taches suivantes:
tous les travaux de secrétariat lies a I'’Assemi&aérale ordinaire des actionnaires et, le casaéthaux
réunions du Conseil d’administration de la Sociééégboration des rapports annuels et semestuials que la

transmission de ces rapports a la CSSF. L'agentd@ataire conserve tous les documents et cont@atsernant
la Société.
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7.PRESTATAIRES DE SERVICES

7.1 Le Gestionnaire

Baloise Asset Management AG

La Société de gestion a conclu une convention deoged’actifs («Convention de gestion d’actifsvga la
Société et Baloise Asset Management AG, une soai@@yme de droit suisse, au 6 mai 2013, a effet au
ler juin 2013, cette derniére s'étant vue configgdstion des actifs des Compartiments. La Coromemtée
gestion d'actifs est conclue pour une durée indéteée et peut étre résiliée par chacune des parties
notification écrite et moyennant un préavis destrabis pour la fin d'une année civile.

Dans le cadre de la Convention de gestion d’adéfSociété de gestion a chargé Baloise Asset Mamagt

AG de, et I'a autorisée a, exercer toutes les idésihabituellement nécessaires a la satisfactiom dandat

de gestion d’actifs. Baloise Asset Management AGhabilitée a prendre toutes les mesures requises p
I'exécution normale des activites.

Baloise Asset Management AG recoit trimestriellemate commission prélevée sur les actifs de chdesn
Compartiments et calculée sur base de la valeue mabyenne du trimestre concerné pour chaque
Compartiment. Baloise Asset Management AG peutedganht percevoir une commission de performance au
titre de certains Compartiments.

Baloise Asset Management AG peut transférer aieiees personnes physiques ou morales l'une oteléé
de ses fonctions avec l'accord tant du Conseihdfadtration de la Société que de la Société deayesians
le respect des exigences légales et prudentiglles @ccord avec la Commission de Surveillanceetuedr
Financier luxembourgeoise. Un tel transfert n'aéfquas la responsabilité 1égale de la Société dioge De
son coté, le Gestionnaire est responsable de tmgegtions des tierces personnes qu'’il a manslatée

Sous-Gestionnaire

Baloise Asset Management AG a transféré avec Fdamla Société de gestion et du Conseil d'adtréticn
de la Société la gestion des actifs des Compartsrigdfl Systematic Conservative, BFI Systematic Bedal
et BFI Systematic Dynamic_a Tolomeo Capital AG.

Le Sous-Gestionnaire est autorisé a agir pour &e8bet sélectionner des courtiers et des négsciour
régler les transactions sur les actifs des Compartis susmentionnés.

Le Sous-Gestionnaire est rémunéré par les commsssio Gestionnaire. Les investisseurs n‘encougmt p
de frais supplémentaires lié a ce transfert.

7.2 LeConseiller

La Société a conclu une convention de conseil@arwention de conseil») avec Baloise Fund Investidal

au 17 mai 2006, avec effet rétroactif au 19 aWd& en vertu de laquelle Baloise Fund Invest Aal¥ozirnit

des services de conseil dans les domaines dedigsessents, du marketing (développement de prqduits
soutien a la distribution, communication) et derdgherche. Cette Convention de conseil remplace la
Convention de conseil en investissements du 1Moet2003, qui remplacait elle-méme la convention du
14 octobre 2002, qui avait elle-méme remplacé hevention du 26 juillet 2001. La Convention de colnsst
conclue pour une durée indéterminée et peut &ikéeea tout moment par chacune des parties ssesve
d’'un préavis de 3 maois.

Baloise Fund Invest Advico est une société anongendroit luxembourgeois. Baloise Fund Invest Adaco
son siége a Luxembourg et a été créée le 15 noeeR@fl0. Elle est inscrite au registre de commeece d
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Luxembourg sous le N° B 78 977. Le capital initlel Baloise Fund Invest Advico est de soixante-cqlinz

mille euros (75 000 EUR). Le capital social a étéezement souscrit et libére.

Baloise Fund Invest Advico conseillera la Sociétémtiere d'investissements, notamment en ce quieroe
I'allocation d’actifs, les nouveaux développemesusle marché, etc. Ces conseils sont fournis eord@vec

le Gestionnaire et ne contiennent aucune recomrntianddlinvestissement portant sur des transactgms
titres concrétes. En outre, Baloise Fund Invest iédalvconseille la Société dans le cadre de la
commercialisation de ses Actions, notamment danddenaines du développement de produits, du scatien
la distribution et de la communication. Baloise &uinvest Advico fournit également des servicesateseil

en matiere de recherche.

Baloise Fund Invest Advico est autorisée a faite-méme appel aux conseils d’'un ou de plusieurs-sou
conseillers. Baloise Fund Invest Advico supportesdrais en résultant. Ses obligations a I'égarthdociété
n’en sont donc pas modifiées.

Baloise Fund Invest Advico recoit trimestriellememe commission prélevée sur les actifs de chaesn d
Compartiments et calculée sur la base de la valette moyenne du trimestre concerné pour chaque
Compartiment.

7.3 Agent de registre, agent de transfert et ag@ministratif

La Société de gestion a désigné BNP Paribas Sesusiervices, Luxembourg Branch en tant qu'agent de
registre, de transfert et administratif sur la bdisee Convention d’administration, laquelle espainible
pour consultation au siege de la Société.

Dans le cadre de ses fonctions d’agent de reg@stte transfert, BNP Paribas Securities Serviagsgibourg
Branch est responsable de toutes les taches eort@mec I'émission et le rachat d’Actions, et datller a
tenir strictement & jour le registre des Actionesir

Dans le cadre de ses fonctions d’agent adminiStEP Paribas Securities Services, Luxembourg &ran
est responsable de toutes les tdches adminissatvade tous les travaux de secrétariat qui s@scpts de
maniére impérative par le droit luxembourgeoisparticulier la tenue de la comptabilité et le chlde la
Valeur nette d’inventaire. Elle s’occupe de I'éledton des rapports financiers et de tous les decisnqui
sont envoyés aux Actionnaires ; en outre, ellerassudisponibilité d’informations de base sur txi6té et
ses activités.

Aux termes de cette Convention d’administratioagént de registre, de transfert et d’administrategoit
une rémunération dont le montant est conformepaatque bancaire a Luxembourg.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branobmpétence, sous réserve de I'accord préalaliée de

Société, pour déléguer tout ou partie des tachegiom@ées ci-dessus a un autre prestataire decssrvi
disposant des autorisations légales nécessaimsitére de surveillance.
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7.4 Distributeurs et Nominees

La Société de gestion peut désigner des Distribstidaminees pour I'assister dans la distributionsde
Actions dans les pays dans lesquels celles-cicgontnercialisées.

Des Conventions de Distributeurs/Nominees en ceg&raa sont conclues entre la Société de geston, |
Sociéte et les différents Distributeurs/Nominees.

Conformément aux Conventions de Distributeurs/Ne®@én seul le Nominee est mentionné dans le registre
des Actionnaires et non pas les clients de la 8oci®ans les clauses des Conventions de
Distributeurs/Nominees, il est précisé notammemt guun client investit dans la Société via un Nuae, il

peut a tout moment demander que les Actions amEsites soient transférées a son nom ; danssgdeca
client est inscrit sous son nom dans le registse®dtionnaires des la réception par le Nomineéigkgiuction

de transfert.

Les Actionnaires peuvent a tout moment souscriseAtions directement aupres de la Société sarsepas
par un Distributeur/Nominee.

Les Nominees doivent avoir leur siege dans un tkts Ehembres de I'accord GAFI. Ne peuvent étrepthési
comme Nominees que: les banques, les autres poofasts du secteur financier ou toutes les autres
personnes soumises aux dispositions Iégales eenmdi lutte contre le blanchiment d’argent.

La Société attire I'attention des Actionnaires Burfait qu’un Actionnaire ne pourra exercer direcsst
I'intégralité de ses droits a I'’égard de la Soci@d@tamment le droit de participer aux Assembléasecales
des Actionnaires) que s'’il est enregistré lui-mé&nen son nom propre dans le registre des Actioesde la
Société. Si un Actionnaire effectue un placemensda Société par le biais d’un intermédiaire guiestit
dans la Société en son nhom propre mais pour le eodgpl’Actionnaire, il se peut que celui-ci negad pas
toujours exercer directement certains droits deBoAnaires a I'égard de la Société. Les Actionrsasent
invités & demander conseil sur leurs droits.

‘ 8. NFORMATIONS GENERALES ET DOCUMENTS DISPONIBLES ‘

La Valeur nette d’inventaire par Action de chaquas€e d’Actions au sein d’'un Compartiment et letx p
d’émission et de rachat, de méme que les dividequligsourraient étre distribués, peuvent étre ateru siege
social de la Société ou chez tous les mandatageaé&e qu’'aupres de la Banque dépositaire, toysues

ouvrables bancaires.

Ces informations sont publiées dans différentsnaux au choix du Conseil d’administration.
A la fin de I'année et a la fin de chagque semedir&ociété publie un rapport financier qui rendnpte, en

particulier, de la situation financiere, de méme du nombre d’Actions qui ont été émises ou raeseti&puis
la derniere publication.
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Les modifications des Statuts de la Société soitliges dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, du Luxembourg. Des communicationsfationnaires sont publiées dans le «Luxemburgertio
au Luxembourg et peuvent I'étre aussi dans d’ayuédications au choix du Conseil d’administration.

Les documents suivants peuvent étre consultésgea die la Société:

- le Prospectus et les informations clés pour l'itisssur ;

- les Statuts ;

- la Convention de Société de gestion conclue en&e Sbciété et Waystone Management
Company (Lux) S.A. ;

- la Convention de Banque dépositaire conclue eniE Baribas, succursale de Luxembourg, Waystone
Management Company (Lux) S.A. et la Société ;

- le contrat de gestion conclu entre BNP Paribasgcwsgale de Luxembourg, Waystone Management
Company (Lux) S.A. et la Société ;

- la Convention de gestion d’actifs conclue entreoB&l Asset Management AG, Waystone Management
Company (Lux) S.A. et la Société ;

- la Convention de conseil conclue entre la SocieBawise Fund Invest Advico ;

- les rapports annuels et semestriels de la Société.

Le Prospectus, les informations clés pour l'invesstur ainsi que les rapports peuvent étre obtemssfeis au
siege social de la Sociéte, sur le site Interndad&ociété de gestiamwvw.waystone.comet auprés de tous les
mandataires de méme qu’aupres de la Banque dépasita
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9. PARTIE SPECIALE

Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (CHF)

Objectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Balolaend Invest (Lux) — BFI Activ (CHF) (« BFI ActivOHF)

») consiste a obtenir un revenu constant en CHeétaet les conditions des marchés financiers. Bedaire, il

convient de veiller a assurer une répartition dopdie des risques d’'un point de vue géographigseatbriel, a
exercer une surveillance des devises de méme caiftenir un niveau de liquidité optimal.

La structure du portefeuille combine les opporémite rendement des obligations présentant unegrunsle
continuité en matiére de revenu, et des actions ame quote-part qui représente au maximum 40%adf |
net, le choix de la composition du portefeuilleaggnt d’abord sur les revenus mais aussi sur wigsance
modérée du capital. En fonction de la situationnaarché, cette quote-part peut aussi étre proviseind
dépassée.

Les investissements du BFI Activ (CHF) s’effectuaatsein d’'un portefeuille diversifié au niveateimational,
composeé essentiellement de valeurs mobilieresemtefixe ou variable d’émetteurs mondiaux qui peteeissi
étre noté dans des pays émergents y compris laeCainsi que, par ailleurs, de titres ouvrant deoiles
dividendes ou autres titres de participation — @adant qu'il s'agisse de valeurs mobilieres ais s#ml’article
41 (1) de la Loidu 17 décembre 2010 — d’émettayasit pour la plupart leur siége dans I'un des pay¥OCDE.
Le Compartiment peut également investir jusqu'a ti@%on actif net en obligations convertibles.

Les investissements sont effectués ou couvertskif. Qusqu'a 30% des actifs nets peuvent étre dboeah
devises étrangéres. Les pondérations entre |&sealities catégories de titres, marchés et devisedé@rminées
en fonction du potentiel de revenu des investissésmaais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de sefsarets dans des marchés émergents, directeragrdrde
biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuirsiagpligations d'émetteurs chinois négociées demslevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 108sdn actif net dans des titres de créance etitdes t
assimilés a des titres de créance de Chine cotaieecotés sur des bourses de la République popudai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchés &PC, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBBoed Connect.

Les investissements dans les marchés émergeniema@galement les titres de participation ou auttees de
participation chinois, acquis par le biais de Gldbepository Receipts (GDR) et d'American Depogifeeceipts
(ADR), qui sont cotés sur des bourses et des mmrobéonnus et émis par des institutions financieres
internationales.

Au maximum 33% de la Valeur nette d’'inventaire dur@artiment BFI Activ (CHF) sont investis dans des
valeurs mobiliéres et instruments du marché morgtaités non-Investment Grade («Non-I1G»). Lesstikeon-
investment grade» bénéficient d'une notation déitaréérieure a BBB- (Standard & Poor's) ou Bak®dy's)

ou a une notation de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Activ (CHF) n'investit pas dates titres en difficulté (distressed securitieg titres en
difficulté (distressed securities) sont définis ooendes titres dont la notation de crédit est iptée a
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CCC (Standard & Poor's) ou a Caa2 (Moody's), omé notation de qualité équivalente. Si les notatides
titres détenus par le Compartiment BFI Activ (CHdent dégradées ultérieurement en dessous desongstati
susmentionnées, le gestionnaire d'actifs peut ewimtine exposition globale maximale a ces titééogradés
représentant 5% de la Valeur nette d'inventair€almpartiment BFI Activ (CHF).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawets dans des valeurs mobiliéres et des im&nis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notStarmdard & Poor's oMoody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% dessifinet dans des obligations subordonnées émpaetes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de &trasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titregéknce subordonnés ne sont payées que lorsqdétkgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Par ailleurs, le Compartiment BFI Activ (CHF) péotestir indirectement jusqu'a 15% maximum de stif a
net dans des matieres premiéeres et des métawepxepar le biais de fonds indiciels (ETF), de rhardises

négociées en bourse (ETC) ou de produits structirésrtificats conformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwlude la valeur des matiéres premieres. Il s'aglifigations qui

sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirectendans des biens immobiliers & hauteur de 25%maxi
de son actif net, notamment par le biais de forelpldcement autorisés, de fonds de placement intierobi
(REIT) fermés ou de certificats. Les certificatscernés sont des valeurs mobilieres au sens aeé d¢au 117
décembre 2010.

Les investissements dans des placements alternelsfsue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniguement réalisés par le biais de fondesiblppropriés. Ces placements alternatifs ne peypan
représenter plus de 15% de I'actif net.

Le Compartiment BFI Activ (CHF) est géré activemsauis aucun indice de référence.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Activ (CHF) peut investir plus de 10% de son aeéf en parts ou actions d'OPCVM et/ou d’autres OPC.

Le Compartiment BFI Activ (CHF) peut, a des fins glestion efficace de portefeuille, de couverture ou
d'investissement, utiliser des instruments finansailérivés négociés en bourse ou sur un autre gnegglementé
ouvert au public, ou encore de gré a gré («overcthenter»). Il s'agit notamment de futures, de &ds,
d'options, de swaps, de credit default swaps erefdit linked notes pour la gestion des risquestdmge, de
taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@3¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.
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Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom dongartiment ne fait que traduire une devise deeafe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewidagestissement du Compartiment. Les investissésmsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuesnéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques ecologiquement durables.
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Informations générales

Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Activ (CHB) le franc suisse.

Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «moderur I'échelle décrite au point 1.2.B.
Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C, et hotamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Z&ass

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiauns le Compartiment BFI Activ (CHF) ont le choixtre
trois Classes d’Actions: la Classe d’Actions R (8ias «R»), la Classe d’Actions | (Actions «I») &Qlasse
d’Actions N (Actions «N»).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustmsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesdlieances ; les sociétés de gestion ; les étabksge de
crédit ou autres professionnels du secteur finamgessant pour leur propre compte ou pour leientd
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit @eendication a I'encontre de la Société, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires

et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandiaggortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandiétient
des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que amleestisseurs suivants: compagnies d’assurance,
banques, organismes de prévoyance, plateformeseitlers indépendants et certains conseillers en
investissement ayant conclu un contrat séparé @ccord de commissionnement distinct avec leuesitdi

et effectuant des investissements en leur nom, gus tous les investisseurs qui investissent par
I'intermédiaire de la Baloise Bank SoBa AG, Soleure

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions ddtabgation.
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Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d’investissement minimum
Actions «I»: 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 2 au 12 juillet 2001, 100 CHF par Action. Lerrer jour d’évaluation est fixé au 23 juillet 2001.

Actions « N »: Le prix d’émission initial applicahu moment de la premiere souscription est deHP C
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 é¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour les Actions «R», «I» et «N », il convient diaier au prix d’émission une commission s’élevanha
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Disttieur. || ne sera percu aucune commission de racha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desop@ss ou sociétés qui ne correspondent pas aihetidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déaitdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lib@eir recu au préalable I'approbation écritéad8ociéte.

La Société refusera le transfert d’Actions «I» giece fait — des investisseurs non «instituticsmpeuvent
devenir détenteurs d’Actions «I».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) aupres de I'agent de registre et de eensh
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesifgéseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur

prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.
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10.

11.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déteres Actions «R» et «N» ne peuvent demander la
conversion de leurs Actions en Actions de la Cladgetions «I» que s'ils répondent a la définition
d’investisseur «institutionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleantotal pour les Actions «R», «I» et «N» a 1,25%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Activ (CHF) pour la période
considéree.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Activ (CHF) n’a pas recours apérations de prét de titres, ni aux opérations a

rémeré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisad jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment Balolend Invest (Lux) — BFI Progress (CHF) (« BFI Ress
(CHF) ») consiste a obtenir un revenu constant ldR @&flétant les conditions des marchés financi@oair ce
faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d’un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

La structure du portefeuille combine les opportémitie rendement des obligations présentant lagoausie

continuité en matiere de revenu, avec une quotiedpactions qui représente au maximum 60% de Fanett, le

choix de la composition du portefeuille reposamtusie proportion équilibrée entre les revenus etarnissance
modérée du capital. En fonction de la situationnaarché, cette quote-part peut aussi étre proviseind

dépassée.

Les investissements du BFI Progress (CHF) s’eftadtau sein d’un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de valewotsli@res a revenu fixe ou variable d’émetteurs diaax
qui peuvent aussi étre noté dans des pays émergeaispris la Chine, ainsi que de titres ouvraoitdt des
dividendes ou autres titres de participation — @autant qu’il s'agisse de valeurs mobiliéres alssinl’article
41 (1) de la Loi du 17 décembre 2010 — d’émettayast pour la plupart leur siege dans I'un des plays
I'OCDE. Le Compartiment peut également investigjula 10% de son actif net en obligations convesibl

Les investissements sont effectués ou couvertdHn Busqu'a 30% de I'actif net peuvent étre likadié devises
étrangeres. Les pondérations entre les différezatyories de titres, marchés et devises sontndiéiees en
fonction du potentiel de revenu des investissenmmais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de s@fsarets dans des marchés émergents, directeragrdrde
biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuirsigpligations d'émetteurs chinois négociées demslevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 108sdn actif net dans des titres de créance etitdes t
assimilés a des titres de créance de Chine cotaieecotés sur des bourses de la République popudai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchésa dRPLC, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBoad Connect.

Les investissements dans les marchés émergenigma@galement les titres de participation ou auttees de
participation chinois, acquis par le biais de Glabepository Receipts (GDR) et d'American Depogifeeceipts
(ADR), qui sont cotés sur des bourses et des mmrobéonnus et émis par des institutions financieres
internationales.

49% au maximum de l'actif net du Comparttiment BFdgress (CHF) sont investis dans des valeurs rads|
et des instruments du marché monétaire notés Na@stment Grade («Non-IG»). Les titres «non-investme
grade» bénéficient d'une notation de crédit intéged BBB- (Standard & Poor's) ou Baa3 (Moody'sphatne
notation de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Progress (CHF) n'investit passddes titres en difficulté (distressed seculjitiess titres
en difficulté (distressed securities) sont défiosnme des titres dont la notation de crédit egriefire a
CCC (Standard & Poor's) ou a Caa2 (Moody's), omé nptation de qualité équivalente. Si les notatides
titres détenus par le Compartiment BFI ProgressH)Gént dégradées ultérieurement en dessous dasonst
susmentionnées, le gestionnaire d'actifs peut er@imtine exposition globale maximale a ces titétogradés
représentant 5% de la Valeur nette d'inventair€admpartiment BFI Progress (CHF).
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Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawets dans des valeurs mobiliéres et des im&nis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notation Stafidzodr's ou Moody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% deastifinet dans des obligations subordonnées émp@sastes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de éitrasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titregéknce subordonnés ne sont payes que lorsqdétkgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Par ailleurs, le Compartiment BFI Progress (CHRit revestir indirectement jusqu'a 15% de son amtfdans
des matiéres premiéres et des métaux précieule pais de fonds indiciels (ETF), de marchandis&gociees
en bourse (ETC) ou de produits structurés et @t conformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwolude la valeur des matiéres premieres. Il s'&gifigations qui
sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirecteindans des biens immobiliers & hauteur de 25%mani
de son actif net, notamment par le biais de for&lpldcement autorisés, de fonds de placement intierobi
(REIT) fermés ou de certificats. Les certificatscernés sont des valeurs mobilieres au sens ae d¢a |17
décembre 2010.

Les investissements dans des placements alternelsfsue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniguement réalisés par le biais de fondesiblppropriés. Ces placements alternatifs ne peypan
représenter plus de 15% de I'actif net.

Le Compartiment BFI Progress (CHF) est géré actergraans aucun indice de référence.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Progress (CHF) peut investir plus de 10% de sahretten parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autrdd

Le BFI Progress (CHF) peut recourir a des instrusiénanciers dérivés négociés en bourse ou swautne
marché réglementé ouvert au public, ou encore @@ gré («over the counter»), a des fins de gesfitwace
du portefeuille, de couverture ou de placemerstaljit notamment de futures, de forwards, d'optidaswaps,
de credit default swaps et de credit linked notasgr ia gestion des risques de change, de tauidingét de
crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiormelsour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépdts a terme.
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La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Progres#H)est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque « moyesur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C, et hotamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingssinent, ce Compartiment s’adresse aux investssadar
recherche d’'un équilibre entre revenu et croissdrberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Progress (CHF) ont lexchoi
entre trois Classes d’Actions: la Classe d’ActiBn§Actions «R»), la Classe d’Actions | (Actions kbt la
Classe d’Actions N (Actions «N»).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustmsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesdlieances ; les sociétés de gestion ; les étabksge de
crédit ou autres professionnels du secteur finarmgessant pour leur propre compte ou pour leientd
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opegtablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lettisranaires

et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandiaggortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.
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Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que panvestisseurs suivants:

compagnies d’assurance, banques, organismes deypre, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant camtloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom, ainsi que tous les inwestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions ddtabgation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d’investissement minimum

Actions «I»: 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale

Du 2 au 12 juillet 2001, 100 CHF par Action. Lemier jour d’évaluation est fixé au 23 juillet 2001.

Actions « N »: Le prix d’émission initial applicabbhu moment de la premiére souscription est deHP C
par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eesaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépét.

Pour les Actions «R», «I» et «N», il convient diaer au prix d’émission une commission s’élevaona
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dasteur. | ne sera pergcu aucune commission de tacha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» & desopeiess ou sociétés qui ne correspondent pas aithétidéf
d’un investisseur «institutionnel», tel que déaritdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lib @wir recu au préalable I'approbation écritéad8ociété.

La Sociéte refusera le transfert d’Actions «I» giece fait — des investisseurs non «instituticssmpeuvent
devenir détenteurs d’Actions «I».
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9.

10.

11.

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déteg@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasiseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N %,25%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Progress (CHF) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Progress (CHF) n’a pas recaussopérations de prét de titres, ni aux opérations

rémeéré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seigai jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment BalorRend Invest (Lux) — BFI Dynamic (CHF) (« BFI Dynam
(CHF) ») consiste a mettre en place une stratégieastissement en CHF reflétant les conditions maschés
financiers et mettant I'accent sur I'accroissent@ntapital investi. Pour ce faire, il convient dgller a assurer
une répartition équilibrée des risques d’'un posvde géographique et sectoriel, a exercer unetlance des
devises de méme qu’a maintenir un niveau de liggiojdtimal.

La structure du portefeuille combine les opporgémitie rendement des obligations présentant lagoaursie
continuité en matiere de revenu et une quote-gArdtidns qui représente au maximum 90% de I'acif, the
choix de la composition du portefeuille reposarardvtout sur une croissance du capital. En fonatierla
situation du marché, cette quote-part peut aussipgbvisoirement dépassée.

Les investissements du BFI Dynamic (CHF) s’effestw sein d’'un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de titresami droit a des dividendes ou autres titres de
participation — pour autant qu’il s’agisse de vatemobilieres au sens de I'article 41 (1) de ladwi

17 décembre 2010 — d’émetteurs ayant pour la pllgarsiege dans I'un des pays de 'OCDE, ainsi de
valeurs mobilieres a taux fixe ou variable émisasdes débiteurs mondiaux qui peuvent aussi étéeedans
des pays eémergents y compris la Chine. Le Compantipeut également investir jusqu'a 10% de sohrsetti
en obligations convertibles.

Les investissements sont effectués ou couvertdHn Busqu'a 75% de I'actif net peuvent étre likadié devises
étrangeres. Les pondérations entre les différezat&yories de titres, marchés et devises sontndiéiees en
fonction du potentiel de revenu des investissenmais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de sefsarets dans des marchés émergents, directeragrdrde
biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuirsigpligations d'émetteurs chinois négociées demslevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 108sdn actif net dans des titres de créance etitdes t
assimilés a des titres de créance de Chine cotdieecotés sur des bourses de la République popudai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchésa dRPLC, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBoad Connect.

Les investissements dans les marchés émergenigma@galement les titres de participation ou auttes de
participation chinois, acquis par le biais de Gldbepository Receipts (GDR) et d'American Depogifeeceipts
(ADR), qui sont cotés sur des bourses et des mmrobéonnus et émis par des institutions financieres
internationales.

49% au maximum de l'actif net du Comparttiment Bizghamic (CHF) sont investis dans des valeurs mereiti
et des instruments du marché monétaire notés Nasiment Grade («Non-IG»). Les titres «non-investme
grade» bénéficient d'une notation de crédit intésea BBB- (Standard & Poor's) ou Baa3 (Moody'shaine
notation de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) n'investit passldes titres en difficulté (distressed securities} titres
en difficulté (distressed securities) sont défiosnme des titres dont la notation de crédit egriefire a
CCC (Standard & Poor's) ou a Caa2 (Moody's), omé& notation de qualité équivalente. Si les notatides
titres détenus par le Compartiment BFI Dynamic (Ebibnt dégradées ultérieurement en dessous ddgnsta
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susmentionnées, le gestionnaire d'actifs peut ewimtine exposition globale maximale a ces titééogradés
représentant 5% de la Valeur nette d'inventair€almpartiment BFI Dynamic (CHF).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawets dans des valeurs mobiliéres et des im&nis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notation Stafidzodr's ou Moody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% desstifinet dans des obligations subordonnées émpaedes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de &trasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titregébnce subordonnés ne sont payés que lorsqdétkgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Par ailleurs, le Compartiment BFI Dynamic (CHF) ppiewestir indirectement jusqu'a 15% de son actfdans
des matiéres premiéres et des métaux précieule pais de fonds indiciels (ETF), de marchandis&gociees
en bourse (ETC) ou de produits structurés et aatef conformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwlude la valeur des matiéres premieres. Il s'aglifigations qui
sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirecteindans des biens immobiliers & hauteur de 25%mani
de son actif net, notamment par le biais de for&lpldcement autorisés, de fonds de placement intierobi
(REIT) fermés ou de certificats. Les certificatscernés sont des valeurs mobilieres au sens aeé d¢au 117
décembre 2010.

Les investissements dans des placements alternelsfsue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniguement réalisés par le biais de fondesiblppropriés. Ces placements alternatifs ne peypan
représenter plus de 15% de I'actif net.

Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) est géré activetrsans aucun indice de référence.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Dynamic (CHF) peut investir plus de 10% de sonf aeti en parts ou actions d’'OPCVM et/ou d’autresCOP

Le BFI Dynamic (CHF) peut recourir a des instrurseiimianciers dérivés négociés en bourse ou suutre a
marché réglementé ouvert au public, ou encore @@ gré («over the counter»), a des fins de gesfitwace
du portefeuille, de couverture ou de placemerstaljit notamment de futures, de forwards, d'optidaswaps,
de credit default swaps et de credit linked notagr ia gestion des risques de change, de tauwédingét de
crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fialvdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.
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Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgs
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuesnéimissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques ecologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamic EEeist le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «supéria la moyenne» sur I'échelle décrite au poidiBL.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dessance par rapport aux possibilités de revenwrizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstamns le Compartiment BFI Dynamic (CHF) ont le choix
entre trois Classes d’Actions: la Classe d’ActiBn§Actions «R»), la Classe d’Actions | (Actions kbt la
Classe d’Actions N (Actions «N»).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesslieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgs de
crédit ou autres professionnels du secteur finarmgessant pour leur propre compte ou pour leuentd
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
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lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lettisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandi@sortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»
a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandiditient
des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que pan¥estisseurs suivants:

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions ddtabgation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d'investissement minimum
Actions «I»: 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 100 CHF par Actlampremier jour d’évaluation est fixé au 21 ma02.

Actions «N»: Le prix d’émission initial applicald@ moment de la premiére souscription est de 10 @ F
Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions «R», «I» et «N», il convient didgr au prix d’émission une commission s’élevanha
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dasteur. | ne sera pergcu aucune commission de tacha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desopeiess ou sociétés qui ne correspondent pas aithétidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déaritdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lib @ir recu au préalable I'approbation écritéad8ociété.

La Sociéte refusera le transfert d’Actions «I» giece fait — des investisseurs non «instituticssmpeuvent
devenir détenteurs d’Actions «I».
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9.

10.

11.

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaedaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déteg@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N £,25%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Dynamic (CHF) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titrex a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Dynamic (CHF) n’a pas recours apérations de prét de titres, ni aux opératéons

rémeéré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seigai jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Activ (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment BaloiBend Invest (Lux) — BFI Activ (EUR) («BFI Activ
(EUR)») consiste a obtenir un revenu constant eR Egflétant les conditions des marchés financieosir ce

faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d'un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

La structure du portefeuille combine les opportémitie rendement des obligations présentant lagoausie
continuité en matiere de revenu et une quote-paections qui représente au maximum 40% de I'aetif le
choix de la composition du portefeuille reposamtodrd sur les revenus mais aussi sur une croissaodéree
du capital. En fonction de la situation du maraeite quote-part peut aussi étre provisoiremenaskae.

Les investissements du BFI Activ (EUR) s’effectuaatsein d’'un portefeuille diversifié au niveatemmational,
composeé essentiellement de valeurs mobiliéresemtefixe ou variable d’émetteurs mondiaux qui peteeissi
étre noté dans des pays émergents y compris laeCainsi que, par ailleurs, de titres ouvrant déotles
dividendes ou autres titres de participation — @adant qu’il s’agisse de valeurs mobilieres aissnl’article
41 (1) de la Loidu 17 décembre 2010 — d’émettayasit pour la plupart leur siége dans I'un des pay¥OCDE.
Le Compartiment peut également investir jusqu'a til@%on actif net en obligations convertibles.

Les investissements sont effectués ou couvertdJéh Busqu'a 50% de I'actif net peuvent étre likadié devises
étrangéres.Les pondérations entre les différentes catégaoléetitres, marchés et devises sont déterminées en
fonction du potentiel de revenu des investissemmais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de sefsawets dans des marchés émergents, directeragrarde
biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuirsigpligations d'émetteurs chinois négociées demslevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 108sdn actif net dans des titres de créance etitdes t
assimilés a des titres de créance de Chine cotdieecotés sur des bourses de la République popudai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchésa dRPLC, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBoad Connect.

Les investissements dans les marchés émergenigma@galement les titres de participation ou authes de
participation chinois, acquis par le biais de Glabepository Receipts (GDR) et d'American DeposifReceipts
(ADR), qui sont cotés sur des bourses et des marobéonnus et émis par des institutions financieres
internationales.

Au maximum 33% de la Valeur nette d’'inventaire don@artiment BFI Activ (EUR) sont investis dans des
valeurs mobilieres et instruments du marché morgétaités non-Investment Grade («Non-1G»). Lesstikieon-
investment grade» bénéficient d'une notation deitar&érieure a BBB- (Standard & Poor's) ou Bak®dy's)

ou a une notation de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Activ (EUR) n'investit pas dates titres en difficulté (distressed securitiegk titres en
difficulté (distressed securities) sont définis coendes titres dont la notation de crédit est intée a
CCC (Standard & Poor's) ou a Caa2 (Moody's), omé&notation de qualité équivalente. Si les notatides
titres détenus par le Compartiment BFI Activ (EUSRNt dégradées ultérieurement en dessous desongtati

1 En vigueur a partir du 30.1.2023
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susmentionnées, le gestionnaire d'actifs peut ew@imtine exposition globale maximale a ces titétogradés
représentant 5% de la Valeur nette d'inventair€almpartiment BFI Activ (EUR).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawets dans des valeurs mobiliéres et des im&nis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notation Stafidzodr's ou Moody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% desstifinet dans des obligations subordonnées émpaedes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de &trasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titregébnce subordonnés ne sont payés que lorsqdétkgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Par ailleurs, le Compartiment BFI Activ (EUR) penvestir indirectement jusqu'a 15% maximum dans des
matieres premieres et des métaux précieux, paaie de fonds indiciels (ETF), de marchandises niégs en
bourse (ETC) ou de produits structurés et certgicanformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwolude la valeur des matiéres premieres. Il s'agfifigations qui
sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirecteindans des biens immobiliers & hauteur de 25%manxi,
notamment par le biais de fonds de placement aémrde fonds de placement immobilier (REIT) fermésle
certificats. Les certificats concernés sont deswal mobilieres au sens de la loi du 17 décembi8.20

Les investissements dans des placements alternelsfsjue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniguement réalisés par le biais de fondesiblppropriés. Ces placements alternatifs ne peypan
représenter plus de 15% de I'actif.

Le Compartiment BFI Activ (EUR) est géré activemsais aucun indice de référence.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Activ (EUR) peut investir plus de 10% de son awcét en parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autres OPC.

Le Compartiment BFI Activ (EUR) peut, a des fins gestion efficace de portefeuille, de couverture ou
d'investissement, utiliser des instruments finansailérivés négociés en bourse ou sur un autre gnagglementé
ouvert au public, ou encore de gré a gré («overcthenter»). Il s'agit notamment de futures, de &ds,
d'options, de swaps, de credit default swaps erefdit linked notes pour la gestion des risquestdmge, de
taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.
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Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsmdeché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuiesnéimissions et rachats d’Actions.

Le Compartiment BFI Activ (EUR) fait la promotioe daractéristiques environnementales et/ou so@alssns
de l'article 8 du SFDR: De plus amples informatieus les caractéristiques environnementales etlgsci
annoncees sont disponibles dans I'Annexe 1.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Activ (EWR) I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «modkésar I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a certains des faaleutsque repris au point 1.2.C, et notammentisegies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de &ass

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiuns le Compartiment BFI Activ (EUR) ont le choitre
trois Classes d’Actions: la Classe d’Actions R (8t «R»), la Classe d’Actions | (Actions «I» J&Classe
d’Actions N (Actions «N» ).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesslieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgs de
crédit ou autres professionnels du secteur finarmgessant pour leur propre compte ou pour leuenid
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lettisranaires
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et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandi@gsortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»
a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que pan¥estisseurs suivants:

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprde, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les inwestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions ddtabgation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N»: pas d'investissement minimum

Actions «I»: 250 000 EUR

Période et prix de souscription initiale

Du 26 avril au 16 mai 2001, 50 EUR par Action. lrerpier jour d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions «N»: Le prix d’émission initial applicabde moment de la premiére souscription est de 10 gAJR
Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions «R», «I» et «N », il convient diger au prix d’émission une commission s’élevanha
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dasteur. || ne sera pergcu aucune commission de tacha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desopeiess ou sociétés qui ne correspondent pas aithétidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déaritdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lib @ir recu au préalable I'approbation écritéad8ociété.

La Sociéte refusera le transfert d’Actions «I» giece fait — des investisseurs non «instituticssmpeuvent
devenir détenteurs d’Actions «I».

84/315



9.

10.

11.

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tadn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaedaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déte@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléwntotal pour les Actions «R», «I» et «N» a 1,40%
maximum par an de la Valeur nette d’'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Activ (EUR) pour la période
considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Activ (EUR) n’a pas recours apérations de prét de titres, ni aux opérations a
réméré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisait jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Progress (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment BaloFend Invest (Lux) — BFI Progress (EUR) (« BFI Ress
(EUR) ») consiste a obtenir un revenu constant@R Eeflétant les conditions des marchés financieesir ce
faire, il convient de veiller a assurer une réparti équilibrée des risques d'un point de vue gaphigue et
sectoriel, a exercer une surveillance des devises&me qu'a maintenir un niveau de liquidité optima

La structure du portefeuille combine les opporgémitie rendement des obligations présentant lagoausie
continuité en matiere de revenu, avec une quoteepactions qui représente au maximum 65% de laeval
nette d’inventaire, le choix de la composition dartpfeuille reposant sur une proportion équilibedére les
revenus et une croissance modérée du capital.fi&tida de la situation du marché, cette quote-peut aussi
étre provisoirement dépassée.

Les investissements du BFI Progress (EUR) s’eftatttau sein d’un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de valewotsli@res a revenu fixe ou variable d’émetteurs diaax
qui peuvent aussi étre noté dans des pays émergeaispris la Chine, ainsi que de titres ouvraoitdt des
dividendes ou autres titres de participation — @autant qu'’il s'agisse de valeurs mobiliéres aissbnl’article
41 (1) de la Loi du 17 décembre 2010 — d’émettayast pour la plupart leur siege dans I'un des plays
I'OCDE. Le Compartiment peut également investigjula 10% de son actif net en obligations convesibl

Les investissements sont effectués ou couvertsUR. Busqu'a 75% des actifs nets peuvent étre dboah
devises étrangérésLes pondérations entre les différentes catégadiestitres, marchés et devises sont
déterminées en fonction du potentiel de revenurdesstissements mais aussi par rapport aux riSgjuesurus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de sefsarets dans des marchés émergents, directeragrdrde
biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuirsiagpligations d'émetteurs chinois négociées demslevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 108sdn actif net dans des titres de créance etitdes t
assimilés a des titres de créance de Chine cotaieecotés sur des bourses de la République popudai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchés &P, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBoad Connect.

Les investissements dans les marchés émergenigsma@galement les titres de participation ou auttes de
participation chinois, acquis par le biais de Gldbepository Receipts (GDR) et d'American Depogsifeeceipts
(ADR), qui sont cotés sur des bourses et des mmrobéonnus et émis par des institutions financieres
internationales.

49% au maximum de I'actif net du Comparttiment BFigress (EUR) sont investis dans des valeurs rads|
et des instruments du marché monétaire notés Na@stment Grade («Non-IG»). Les titres «non-investme
grade» bénéficient d'une notation de crédit intéeea BBB- (Standard & Poor's) ou Baa3 (Moody'shatne
notation de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Progress (EUR) n'investit paissides titres en difficulté (distressed secujitless titres
en difficulté (distressed securities) sont défiosnme des titres dont la notation de crédit egriefire a
CCC (Standard & Poor's) ou a Caa2 (Moody's), omé notation de qualité équivalente. Si les notatides

2 En vigueur a partir du 30.1.2023
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titres détenus par le Compartiment BFI ProgressRE&bnt dégradées ultérieurement en dessous datsonst
susmentionnées, le gestionnaire d'actifs peut ew@imtine exposition globale maximale a ces titétogradés
représentant 5% de la Valeur nette d'inventair€aolopartiment BFI Progress (EUR).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawets dans des valeurs mobiliéres et des im&nis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notation Stafidzodr's ou Moody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% dessifinet dans des obligations subordonnées émpaetes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de &trasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titregéknce subordonnés ne sont payées que lorsqdétkgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Par ailleurs, le Compartiment BFI Progress (EURJt pievestir indirectement jusqu'a 15% maximum daes
matieres premieres et des métaux précieux, paaie de fonds indiciels (ETF), de marchandises niégs en
bourse (ETC) ou de produits structurés et certgicanformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwlude la valeur des matiéres premieres. Il s'agifigations qui
sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirecteindans des biens immobiliers & hauteur de 25%manxi,
notamment par le biais de fonds de placement aémrde fonds de placement immobilier (REIT) fermésle
certificats. Les certificats concernés sont deswal mobilieres au sens de la loi du 17 décemti8.20

Les investissements dans des placements alternelsfsjue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniguement réalisés par le biais de fondesiblppropriés. Ces placements alternatifs ne peypan
représenter plus de 15% de I'actif.

Le Compartiment BFI Progress (EUR) est géré actergreans aucun indice de référence.

Par dérogation aux principes de base énoncésapastie générale du présent Prospectus, le CompgaitBFI
Progress (EUR) peut investir plus de 10% de sahraetten parts ou actions dOPCVM et/ou d’autrd®dO

Le Compartiment BFI Progress (EUR) peut recoudes instruments financiers dérivés négociés ensbauur
sur un autre marché réglementé ouvert au publiencare de gré a gré («over the counter»), a deslé gestion
efficace du portefeuille, de couverture ou de plaest. Il s'agit notamment de futures, de forwatisptions, de
swaps, de credit default swaps et de credit linla@ds pour la gestion des risques de change, deliatérét et
de crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#rde I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.
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Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuiesnéimissions et rachats d’Actions.

Le Compartiment BFI Progress (EUR) fait la promotée caractéristiques environnementales et/oulssca
sens de l'article 8 du SFDR: De plus amples inftiona sur les caractéristiques environnementales@ales
annoncees sont disponibles dans I'Annexe 1.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI ProgresiR(Eest I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «moysas I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C, et hotamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingssinent, ce Compartiment s’adresse aux investssadar
recherche d’'un équilibre entre revenu et croissdrberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstanrs le Compartiment BFI Progress (EUR) ont lexchoi
entre trois Classes d’Actions: la Classe d’Acti@ngActions «R»), la Classe d’Actions | (Actions kbt la
Classe d’Actions N (Actions «N »).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustmsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesslieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgs de
crédit ou autres professionnels du secteur finarmgessant pour leur propre compte ou pour leientd
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opegablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
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lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lettisrnaires
et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandi@sortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»
a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslpsquelles une famille ou une branche d’une fandiditient
des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que pan¥estisseurs suivants:

compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprie, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions ddtabgation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d'investissement minimum
Actions «I»: 250 000 EUR

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril au 16 mai 2001, 50 EUR par Action. lrerpier jour d’évaluation est fixé au 21 mai 2001.

Actions «N»: Le prix d’émission initial applicabdel moment de la premiére souscription est de 10 gAJR
Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions «R», «I» et «N», il convient didgr au prix d’émission une commission s’élevanha
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dastreur. || ne sera pergu aucune commission de tacha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desopeiess ou sociétés qui ne correspondent pas aitatidéf
d’un investisseur «institutionnel», tel que déctitdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «bit deoir recu au préalable I'approbation écrite lde
Société. La Société refusera le transfert d’Actieisssi — de ce fait — des investisseurs non <¢utginnels»
peuvent devenir détenteurs d’Actions «I».
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9.

10.

11.

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaedaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déte@s Actions « R » et « N » ne peuvent demarader |
conversion de leurs Actions en Actions de la Clag#etions « | » que s’ils répondent a la définitio
d’investisseur « institutionnel ».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’élewantotal pour les Actions «R», «I» et «N» a 1,50%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Progress (EUR) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Progress (EUR) n’a pas recaussopérations de prét de titres, ni aux opérations
réméré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisait jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Balolend Invest (Lux) — BFI Dynamic (EUR) (« BFI Dynam
(EUR) ») consiste a mettre en place une stratégieestissement en EUR reflétant les conditionsmaschés
financiers et mettant I'accent sur I'accroissent@ntapital investi. Pour ce faire, il convient dgller a assurer
une répartition équilibrée des risques d’'un posvde géographique et sectoriel, a exercer unetlance des
devises de méme qu’a maintenir un niveau de liggiojptimal.

La structure du portefeuille combine les opportgmitie rendement des obligations présentant lagoausie
continuité en matiere de revenu et une quote-gArdtions qui représente au maximum 90% de I'acif, the
choix de la composition du portefeuille reposarardvtout sur une croissance du capital. En fonatierla
situation du marché, cette quote-part peut aussipgovisoirement dépassée.

Les investissements du BFI Dynamic (EUR) s’effentws sein d’un portefeuille diversifié au niveau
international, composé essentiellement de titresami droit a des dividendes ou autres titres de
participation — pour autant qu’il s’agisse de vatemobilieres au sens de I'article 41 (1) de ladwi

17 décembre 2010 — d’émetteurs ayant pour la pllgarsieége dans I'un des pays de 'OCDE, ainsi de
valeurs mobilieres a taux fixe ou variable émisasdes débiteurs mondiaux qui peuvent aussi étéeedans
des pays eémergents y compris la Chine. Le Compantipeut également investir jusqu'a 10% de sohrsetti
en obligations convertibles.

Les investissements sont effectués ou couvertsWR. Busqu'a 75% des actifs nets peuvent étre dboeah
devises étrangéres. Les pondérations entre |&sealities catégories de titres, marchés et devisedé@rminées
en fonction du potentiel de revenu des investissésmaais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de sefsawets dans des marchés émergents, directeragrdrde
biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuirsiagpligations d'émetteurs chinois négociées demslevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 108sdn actif net dans des titres de créance etitdes t
assimilés a des titres de créance de Chine cotdieecotés sur des bourses de la République popudai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchés &RPLC, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBoad Connect.

Les investissements dans les marchés émergenigma@galement les titres de participation ou auttees de
participation chinois, acquis par le biais de Gldbepository Receipts (GDR) et d'American Depogifeeceipts
(ADR), qui sont cotés sur des bourses et des mmrobéonnus et émis par des institutions financieres
internationales.

49% au maximum de l'actif net du Comparttiment Bighamic (EUR) sont investis dans des valeurs mexeiti
et des instruments du marché monétaire notés Nasiment Grade («Non-IG»). Les titres «non-investme
grade» bénéficient d'une notation de crédit infégea BBB- (Standard & Poor's) ou Baa3 (Moody'shaine
notation de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) n'investit passldes titres en difficulté (distressed securities} titres
en difficulté (distressed securities) sont défionme des titres dont la notation de crédit esriafire a
CCC (Standard & Poor's) ou a Caa2 (Moody's), omé& notation de qualité équivalente. Si les notatides
titres détenus par le Compartiment BFI Dynamic (E9&ht dégradées ultérieurement en dessous ddgnsta
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susmentionnées, le gestionnaire d'actifs peut ew@imtine exposition globale maximale a ces titétogradés
représentant 5% de la Valeur nette d'inventair€almpartiment BFI Dynamic (EUR).

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawets dans des valeurs mobiliéres et des im&nis du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabiliéres et des instruments du marché monéjairae
sont pas notés par les agences de notation Stafidzodr's ou Moody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% desstifinet dans des obligations subordonnées émpaedes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de &trasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titregébnce subordonnés ne sont payes que lorsqdétkgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Par ailleurs, le Compartiment BFI Dynamic (EUR) piewestir indirectement jusqu'a 15% maximum daes d
matieres premieres et des métaux précieux, paaie de fonds indiciels (ETF), de marchandises niégs en
bourse (ETC) ou de produits structurés et certgicanformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwlude la valeur des matiéres premieres. Il s'agifigations qui
sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirecteindans des biens immobiliers & hauteur de 25%mani,
notamment par le biais de fonds de placement aémrde fonds de placement immobilier (REIT) fermésle
certificats. Les certificats concernés sont deswal mobilieres au sens de la loi du 17 décembi8.20

Les investissements dans des placements alternelsfsjue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniguement réalisés par le biais de fondesiblppropriés. Ces placements alternatifs ne peypan
représenter plus de 15% de I'actif.

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) est géré activetrgans aucun indice de référence.

Par dérogation aux principes de base énoncésapastie générale du présent Prospectus, le CompgaitBFI
Dynamic (EUR) peut investir plus de 10% de sorf aeti en parts ou actions d’OPCVM et/ou d’autreCOP

Le BFI Dynamic (EUR) peut recourir a des instrunsefimanciers dérivés négociés en bourse ou suutre a
marché réglementé ouvert au public, ou encore @@ gré («over the counter»), a des fins de gesfitwace
du portefeuille, de couverture ou de placemerstaljit notamment de futures, de forwards, d'optidaswaps,
de credit default swaps et de credit linked notasr pa gestion des risques de change, de tauidingét de
créedit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@3¥#rde I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.
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Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuesnéimissions et rachats d’Actions.

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) fait la promotida caractéristiques environnementales et/ou sscaal
sens de l'article 8 du SFDR: De plus amples inftiona sur les caractéristiques environnementales@les
annoncees sont disponibles dans I'Annexe III.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamic st I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «su@éria la moyenne» sur I'échelle décrite au poidiBL.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dessance par rapport aux possibilités de revenwrizbn
d’'investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Dynamic (EUR) ont le choix
entre trois Classes d’Actions: la Classe d’ActiBn§Actions «R»), la Classe d’Actions | (Actions kbt la
Classe d’Actions N (Actions «N»).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesslieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgs de
crédit ou autres professionnels du secteur finarmgessant pour leur propre compte ou pour leienid
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéte, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lettisranaires
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et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandi@sortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»
a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslgsquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que pan¥estisseurs suivants:

Compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions ddtabgation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d'investissement minimum
Actions «I»: 250 000 EUR

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 50 EUR par Actiompremier jour d’évaluation est fixé au 21 mad20

Actions «N»: Le prix d’émission initial applicabdel moment de la premiére souscription est de 10 gAJR
Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 é¢hdarLuxembourg) aupres de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions «R», «I» et «N », il convient diger au prix d’émission une commission s’élevanha
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dostreur. || ne sera pergu aucune commission de tacha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desopeiess ou sociétés qui ne correspondent pas aithétidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déaritdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lib @ir recu au préalable I'approbation écritéad8ociété.

La Sociéte refusera le transfert d’Actions «I» giece fait — des investisseurs non «instituticssmpeuvent
devenir détenteurs d’Actions «I».
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9.

10.

11.

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansii
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déteres Actions «R» et «N» ne peuvent demander la
conversion de leurs Actions en Actions de la Cladgetions «I» que s’ils répondent a la définition
d’investisseur «institutionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionaheseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’élewantotal pour les Actions «R», «I» et «N» a 1,75%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Dynamic (EUR) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) n’a pas recowrs apérations de prét de titres, ni aux opératéons

rémeéré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seigai jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment Baloifend Invest (Lux) — BFI InterStock (CHF) (« BFI
InterStock (CHF) ») consiste a obtenir un accroissg du capital investi en CHF reflétant les candg des
marchés d’actions internationaux.

Les investissements du BFI InterStock (CHF) s'dffent au sein d’'un portefeuille diversifié au nivea
international, composé en proportion d'au moinxdieus de titres ouvrant droit & des dividendeswiwes titres
de participation — pour autant qu’il s'agisse déewes mobilieres au sens de l'article 41 (1) dd.da du
17 décembre 2010 — d’émetteurs ayant pour la pilgarsiege dans I'un des pays de 'OCDE. Les goatibns
entre les différents marchés et devises sont détéem en fonction du potentiel de revenu des irsggnhents
mais aussi par rapport aux risques encourus.

Le Compartiment BFI InterStock (CHF) est géré astient sans aucun indice de référence.

Le Compartiment peut investir a concurrence de #18%on actif net en parts ou actions d’'OPCVM eélawes
OPC, y compris des fonds indiciels (ETF). Les imgsements peuvent porter sur des fonds cibles qui
investissent principalement dans des pays émergents

Le compartiment peut également investir jusqu'a t@%on actif net dans des fonds de placement intierob
(Real Estate Investment Trusts - REIT) de type &rm

Le BFI InterStock (CHF) peut recourir a des instemts financiers dérivés négociés en bourse oursautre
marché réglementé ouvert au public, ou encore @@ gre («over the counter»), a des fins de gesfitwace
du portefeuille, de couverture ou de placemergaljit notamment de futures, de forwards, et dlaptpour la
gestion des risques de marché et de change.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptasmcourants
auprés d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiormelsour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_tai du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@3¥r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgdctement nécessaire, si les circonstanceigédieixen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiatvdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslga
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeéfe.

Elle ne comporte aucune indication sur les dewddasestissement du Compartiment. Les investissésngsont
effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectuiesnéimissions et rachats d’Actions.
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Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI InterS{@iKHF) est le franc suisse.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « élevaur I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Des informations négatives sur I'émetteur ou leain@rde référence peuvent induire de fortes vansatoe
cours des actions concernées. Les variations gglsiint frequemment amplifiées a court terme. dcpig
gu’une ou plusieurs sociétés subissent des reveng @arviennent pas a accroitre leurs revenus geurt
moment donné, agir de fagcon négative sur la pedooa du portefeuille. La valeur d’un investissement
par conséquent les revenus y afférents, peuvergrvarna hausse comme a la baisse. Les investssseur
courent le risque de ne pas récupérer le montaesin Les revenus futurs dépendent de I'évoluties
marchés d’actions mondiaux et du niveau de réudsita stratégie d’'investissement du Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoienorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstuns le Compartiment BFI InterStock (CHF) ont leigh
entre trois Classes d’Actions: la Classe d’ActiBn§Actions «R»), la Classe d’Actions | (Actions kbt la
Classe d’Actions N (Actions «N»).

Les Actions «R» peuvent étre acquises par toustmsseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesdlieances ; les sociétés de gestion ; les étabksge de
crédit ou autres professionnels du secteur finamgessant pour leur propre compte ou pour leientd
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit eeendication a I'encontre de la Sociéteé, mais seeie a
'égard de l'établissement de crédit ou des aumedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvestissent leurs fonds propres; des sociétésingsid
lorsgu’elles présentent une structure ou une &&tipii se distingue clairement de celles de lettisranaires

et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandiaggortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandidtient
des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que panVestisseurs suivants:
compagnies d’assurance, banques, organismes deypr®e, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
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distinct avec leurs clients et effectuant des ihgssments en leur nom, ainsi que tous les inwesitrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions databgation.
Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d’investissement minimum
Actions «I»: 350 000 CHF

Période et prix de souscription initiale
Du 26 avril 2001 au 16 mai 2001, 100 CHF par Actlampremier jour d’évaluation est fixé au 21 ma02.

Actions «N»: Le prix d’émission initial applicald@ moment de la premiére souscription est de 10 @ F
Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 é¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. basaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépét.

Pour les Actions «R», «I» et «N», il convient diatier au prix d’émission une commission s’élevanna
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Distteur. || ne sera percu aucune commission de racha

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desop@ss ou sociétés qui ne correspondent pas aihetidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déaritdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lib @wir recu au préalable I'approbation écritéad8ociété.

La Sociéte refusera le transfert d’Actions «I» giece fait — des investisseurs non «instituticssmpeuvent
devenir détenteurs d’Actions «I».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) aupres de I'agent de registre et de eansh
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesigéseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.
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10.

11.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déteres Actions «R» et «N» ne peuvent demander la
conversion de leurs Actions en Actions de la Cladgetions «I» que s'ils répondent a la définition
d’investisseur «institutionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versees au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasisseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions « R », « | » et « N £,%0%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI InterStock (CHF) pour la
période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI InterStock (CHF) n’a pas resoaux opérations de prét de titres, ni aux opérato

rémeré, ni aux Total Return Swaps. Si cela venad plus étre le cas, le présent Prospectus seisad jour
en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Bonds EUR Opmized

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif de la politique d'investissement du Camjnent Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global BSrEUR
Optimized («BFI Global Bonds EUR Optimized») cotssigrincipalement a générer un revenu d'investissém
approprié en investissant directement et indireeténdans un portefeuille diversifié d'obligationsndiales
libellées dans toutes les devises.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized véseptimiser les placements par rapport a la devise
comptable, I'euro, par le biais de I'exposition aexises. Cette optimisation est effectuée a leréi®n du
gestionnaire, sur la base d'une approche d'ingestisnt systématique. La devise mentionnée darsniedu
Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized n'éméralement pas sa devise d'investissement. leae p
cependant étre garanti que I'objectif d’'investiseatrpuisse étre atteint.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized dahdes opérations de change et des contrats ageha
a terme afin de garantir qu'au moins 90% des irsgshents du Compartiment sont couverts contrevise
comptable, I'euro.

Les risques de change des obligations représegtamralement une grande partie de leur risque Ilgloba
L'objectif est de minimiser I'impact des fluctuatsode change entre les obligations en portefeeilla devise

du Compartiment concerné, a l'exception des deyisas lesquelles cela n'est pas réalisable oubtentth ne
peut toutefois pas étre exclu que les fluctuat@mshange aient un impact négatif sur les catégoeeparts
correspondantes du Compartiment BFI Global BondR Elgtimized.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized ishteprincipalement dans des titres a taux fixe ou
variable (y compris les obligations a coupon zégokglle que soit la devise. Le Compartiment peateggent
investir jusqu'a 10% de son actif net en obligatioanvertibles.

Ces titres peuvent également étre émis ou garpatisles débiteurs de pays émergents (Emerging karke
jusqu'a 33% de la Valeur nette d’'inventaire du Cartiment BFI Global Bonds EUR Optimized.

Au moins 80% de la Valeur nette d’'inventaire du @anmiment BFI Global Bonds EUR Optimized sont irtises
dans des valeurs mobilieres et instruments du rédamonétaire notés Investment Grade («IG»). Les
titres «Investment Grade» bénéficient d'une natadie crédit supérieure ou egale a BBB- (StandaRbé&:'s)

ou Baa3 (Moody's) ou d'une notation de qualité\éjante.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de sdif aet en valeurs mobiliéres et instruments duahér
monétaire de qualité non-investment grade («non:I&es titres «non-investment grade» bénéficiennel’
notation de crédit inférieure a BBB- (Standard 8P%) ou Baa3 (Moody's) ou a une notation de qualit
équivalente.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de séfsawts dans des valeurs mobiliéres et des imstnts du

marché monétaire non notés, c'est-a-dire des wataabilieres et des instruments du marché monéjairee
sont pas notés par les agences de notation Stafd2odr's ou Moody’s.
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Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized westit pas dans des titres en difficulté (distrdsse
securities). Les titres en difficulté (distressedwsities) sont définis comme des titres dont l@atian de crédit
est inférieure & CCC (Standard & Poor's) ou a Citibdy's).

Le Compartiment ne peut investir plus de 10% dessifinet dans des obligations subordonnées émpaetes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de éitrasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titrexé&knce subordonnés ne sont payés que lorsqdétkrgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized pewuestir jusqu'a 15% de son actif net dans desstide
créance et des titres assimilés a des titres deceée Chine continentale cotés sur des bourdasi#publique
populaire de Chine («kRPC») ou négociés sur d'ammshés de la RPC, y compris le marché obligataire
interbancaire chinois, par le biais du régime QFte programme Bond Connect ou par tout autre moyen
disponible.

Le Compartiment peut investir a concurrence de 8%on actif d'inventaire net en parts ou actioc@®gVvM
et/ou autres OPC, y compris des fonds indicieldHET

Le compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized peutdes fins de gestion efficace de portefeuilk, d
couverture ou d'investissement, utiliser des imsé&nts financiers dérivés négociés en bourse ours@autre
marché réglementé ouvert au public, ou encore é@ gré («over the counter»). Il s'agit notammerfutures,
de forwards, de swaps, de credit default swaps etetlit linked notes pour la gestion des risqeeshéinge, de
taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéess.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

Le Compartiment BFI Global Bond EUR Opmtimized faibjet d’'une gestion active et I'indice de réféce, le
Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Valedged EUR, est pris en considération uniquement a
des fins de comparaison des performances. Lesé@ettés au niveau de la performance et de I'étialu des
risques par rapport a I'indice de référence peudéntlors étre considérables.

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized faitpromotion de caractéristiques environnementales

et/ou sociales au sens de larticle 8 du SFDR: s amples informations sur les caractéristiques
environnementales et sociales annoncées sont dig®dans I'Annexe V.
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Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Global BoBYR Optimized est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque « bagipl'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2. C, et notamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’'ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
uniquement orientés vers les revenus avec un hodzovestissement de 1 & 3 ans.

Le Compartiment est exposé a des risques spédfitiée au développement durable en raison de la
concentration des investissements dans des obligatientreprises et d'Etat. Ces risques comprersaers
s’y limiter, les risques physiques dus au changerolmatique, la capacité des entreprises a linlier
changement climatique et a s’y adapter, le potedéidhausse des prix du carbone, le risque deaciéh
de I'eau et le potentiel de hausse des prix deil’eas risques de gouvernance sont également eisiet
peuvent avoir un impact sur la composition et if€ité du conseil d’administration, sur les mesure
d’incitation a destination de la direction et saiqualité de la gestion en général. S’'agissanodigations
d’Etat, un large éventail de variables macroécoqoes sont prises en compte pour analyser les srédit

le passé, les risques de durabilité étaient maissep compte. Les facteurs de gouvernance liésférte
des institutions et a I'état de droit jouent ur rdéterminant dans I'exposition des émetteurs saingaux
risques de durabilité et dans leur capacité adesrglLes facteurs sociaux peuvent également aptrdes
risques de durabilité qui ont un impact sur la abllité ou la trésorerie d’un pays, en raison pangple du
vieillissement de la population, qui peut avoir desséquences budgétaires et augmenter les coittsrss
du pays. Un élargissement de I'écart de créditggalement s’expliquer par des risques environn&amgn
Le changement climatique et les catastrophes rigsitelles que les sécheresses ou les incendifegéte
peuvent avoir un impact négatif sur les bilansatéains pays en déstabilisant des secteurs impetamme
I'agriculture ou le tourisme.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskzuns le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized
ont le choix entre quatre Classes d’Actions: Las€#ad’Actions R CHF (Actions «R CHF»), la Classe
d’Actions R EUR ( Actions «R EUR»), la Classe d'dcis N EUR (Actions « N EUR») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions «I EUR»).

Les Actions «R EUR» et «O EUR» peuvent étre acquise tout investisseur.

Les Actions «I EUR» ne peuvent étre acquises quel@ainvestisseurs «institutionnels». Font patée
investisseurs «institutionnels»: les compagniesslieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgs de
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crédit ou autres professionnels du secteur finamgessant pour leur propre compte ou pour leientd
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioangicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeétablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droit €eendication a I'encontre de la Société, mais seeihd a
'égard de l'établissement de crédit ou des aupmedessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’ellesvéstissent leurs fonds propres ; des sociétésingsid
lorsqu’elles présentent une structure ou une aétipii se distingue clairement de celles de lectisrnaires

et lorsqu’elles détiennent des intéréts finandiaggortants ; et enfin les sociétés holdings difesndiales»

a condition qu’il s’agisse de sociétés holdingslesquelles une famille ou une branche d’une fandidtient

des intéréts financiers importants.

Les Actions «<N EUR» ne peuvent étre acquises quiepanvestisseurs suivants:

compagnies d’assurance, banques, organismes deypr®e, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R EUR», «O EUR», «<N EUR» et «| EURntgies Actions de capitalisation.
Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidlaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desnifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R EUR», «O EUR» et «N EUR»: pas d'investisent minimum
Actions «l EUR»: 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions «R EUR» et «l EUR»: Du 26 avril au 16 mad2, 50 EUR par Action. Le premier jour d’évaluatio
est fixé au 21 mai 2001.

Actions «O EUR»: Cette Classe d’Actions a été lant ler février 2010. Le prix d’émission initial
applicable au moment de la premiere souscriptibde30 EUR par Action.

Actions «N EUR»: Le prix d’émission initial applicie au moment de la premiére souscription est de
10 EUR par Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de l'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.
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Pour les Actions «R EUR», «l EUR» et «N EUR», ihgient d’ajouter au prix d’émission une commission
s’élevant a un maximum de 5% du prix d’émissioygide au Distributeur. Aucune commission d’émission
n'est prélevée au titre des Actions «O EUR». Ibam percu aucune commission de rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions «I EUR» apl¥sonnes ou sociétés qui ne correspondent pas a la
définition d'un investisseur «institutionnel», tglie décrit ci-dessus. Les Actions «I EUR» ne s@st p
librement transmissibles et chaque transfert d@xadi«l EUR» doit avoir recu au préalable I'appradat
écrite de la Société. La Société refusera le teaihdgfActions « | EUR » si — de ce fait — des inieseurs

non « institutionnels » peuvent devenir détentdiAstions «l EUR».

9. Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) aupres de I'agent de registre et de eenst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesifgéseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déatemes Actions «<R EUR», «O EUR» et «N EUR» ne
peuvent demander la conversion de leurs Action&@ions de la Classe d’Actions «I EUR» que s'ils
répondent a la définition d’'investisseur «instiatiel».

10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamut#nt de la Convention de gestion d’actifs coa@uec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionahseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’élegartbtal pour les Actions «<R EUR» a 0,75% maxinpan
an, pour les Actions « N EUR » et « | EUR » a 0,58%imum par an et pour les Actions « | EUR » &t «
CHF » a 1,25% maximum par an de la Valeur nettevdiitaire moyenne du Compartiment BFI Global
Bonds EUR Optimized pour la période considérée.

11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized aduellement pas recours a des opérations de prét
de titres, des opérations a remeéré et des TotarR&waps. Si cela venait a ne plus étre le camégent
Prospectus serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Short Duration High Yield Bonds

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif de la politiqgue d'investissement du BséoFund Invest (Lux) — BFI Global Short Duratioighi Yield
Bonds («BFI Global Short Duration High Yield Bonjiseonsiste principalement & générer un revenu
d'investissement approprié en investissant diresmténmet indirectement dans un portefeuille divessifi

d'obligations du monde entier.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High Ydd8onds investit au moins 51% de son actif net diass
titres a revenu fixe ou variable (y compris dedgatiions a coupon zéro) bénéficiant d'une notatiercrédit
comprise entre BB+ et B- (Standard & Poor's) ou 8aR3 (Moody's) ou d'une notation de qualité égl@nrte.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High YddBonds présente une duration modifiée maximale de
trois ans.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High Xdd8onds conclut des opérations de change et désaton
de change a terme afin de garantir qu'au moins @84nvestissements du Compartiment sont couventsec

la devise comptable, I'euro.

Les risques de change des obligations représegtamralement une grande partie de leur risque Ilgloba
L'objectif est de minimiser I'impact des fluctuatsode change entre les obligations en portefeeiilla Devise

du Compartiment concerné, a l'exception des deyisas lesquelles cela n'est pas réalisable oubtentth ne
peut toutefois étre exclu que les fluctuations tdange aient un impact négatif sur les Classes idWsct
correspondantes du Compartiment.

Les investissements peuvent également étre émigmiantis par des débiteurs de pays émergents (Emgerg
Markets) jusqu'a 33% de la Valeur nette d’invertain Compartiment BFI Global Short Duration HigreMi
Bonds. Il s'agit d'investissements dans des oligatémises par des débiteurs chinois et négodiges les
devises du G10.

En outre, le Compartiment BFI Global Short Duratitigh Yield Bonds peut investir au maximum 10% de s
actif net dans des titres de participation, degslde participation et des warrants, ainsi quesdses actions,
d'autres parts de capital et des bons de jouissamges par I'exercice de droits de conversioreedadiscription
ou d'options, et dans des warrants restants sudevante séparée d'obligations ex-warrants ettittes de

participation liés a ces warrants.

Le Compartiment BFlI Global Short Duration High YelBonds n'investit pas dans des titres en
difficulté (distressed securities). Les titres éfiallté (distressed securities) sont définis coendes titres dont

la notation de crédit est inférieure & CCC (Stath@aPoor's) ou a Caa2 (Moody's), ou a une notad®qualité
équivalente. Si les notations des titres détenukeg2ompartiment BFI Global Short Duration Higheld Bonds
sont dégradées ultérieurement en dessous desongtatismentionnées, le gestionnaire d'actifs paurttenir
une exposition globale maximale a ces titres réawés représentant 5% de la Valeur nette d'inventhi
Compartiment. Le Compartiment peut investir jusd@éo de ses actifs nets dans des valeurs mobikss
instruments du marché monétaire non notés, c'dseades valeurs mobiliéres et des instruments drcié
monétaire qui ne sont pas notés par les agencastatton Standard & Poor’s ou Moody’s.
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Le Compartiment ne peut investir plus de 10% deastifinet dans des obligations subordonnées émpisastes
émetteurs privés, publics ou d'économie mixte.dgations subordonnées sont constituées de éitrasx fixe

ou variable (y compris des obligations a coupon)zér

Le terme «obligations subordonnées» fait référeqackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titrexéknce subordonnés ne sont payés que lorsqdétkrgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigrieréglés.

Le Compartiment peut investir a concurrence de #18%on actif net en parts ou actions d’'OPCVM eélawes
OPC, y compris des fonds indiciels (ETF).

Le Compartiment BFI Global Short Duration High eBonds peut, & des fins de gestion efficace de
portefeuille, de couverture ou d'investissemeriisat des instruments financiers dérivés négoerébourse ou
sur un autre marché réglementé ouvert au publiencore de gré a gré («over the counter»). llts'egamment

de futures, de forwards, de swaps, de credit dedadps et de credit linked notes pour la gestemriques de
change, de taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiatvdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également im@ahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High YeéBonds est géré activement. L'indice de référelece,
Bloomberg Global HY Corporate Non-Financial 1-3BB 2% Cap Hedged EUR, est utilisé uniquement pour
comparer la performance des catégories d'actibaldes en EUR.

L'indice de référence, le Bloomberg Global HY Cagie Non-Financial 1-3 Yr BB 2% Cap Hedged CHF, est
utilisé uniguement pour comparer la performancecadésgories d'actions libellées en CHF.

Les écarts relevés au niveau de la performance Béwhluation des risques par rapport a I'indieeréférence
peuvent des lors étre considérables.

Le Compartiment BFI Global Short Duration High Yd@onds peut en outre emprunter a titre tempojaseu'a
10% maximum de son actif net et prendre des engagsnpotentiels par le biais de produits dérivéls ue
des futures et des options) dans les limites d&fipar la loi du 17 décembre 2010.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques écologiquement durables.
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Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment Short Duratiah Yield Bonds est I'euro.

2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «modeur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desfaae risque décrits au point 1.2. C, et notamriesnt
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsseur
uniguement orientés vers les revenus avec un hodzovestissement d'au moins 3 a5 ans.

Le Compartiment est exposé a des risques spedflopseau développement durable en raison de leecration
des investissements dans des obligations d'ersespet d'Etat. Ces risques comprennent, sansnsitetj les
risques physiques dus au changement climatiguepacité des entreprises a limiter le changeméenatijue
et & s'y adapter, le potentiel de hausse des prigagbone, le risque de raréfaction de I'eau gokentiel de
hausse des prix de I'eau. Les risques de gouveersomt également pertinents et peuvent avoir uactrgur la
composition et I'efficacité du conseil d’adminigtoam, sur les mesures d’incitation a destinatiodaddirection
et sur la qualité de la gestion en général. S’agissles obligations d’Etat, un large éventail deabdes
macroéconomiques sont prises en compte pour anddgserédits. Par le passé, les risques de ditéabihient
moins pris en compte. Les facteurs de gouvernaése lla force des institutions et a I'état detgooient un réle
déterminant dans I'exposition des émetteurs soingeeax risques de durabilité et dans leur capadieé gérer.
Les facteurs sociaux peuvent également entraiseristpies de durabilité qui ont un impact sur laaulité ou
la trésorerie d’'un pays, en raison par exempleeillissement de la population, qui peut avoir desséquences
budgétaires et augmenter les colts sanitaires gsL fn élargissement de I'écart de crédit peutedgaht
s’expliquer par des risques environnementaux. lamgbment climatique et les catastrophes natutelles que
les sécheresses ou les incendies de forét peuveintua impact négatif sur les bilans de certaiagspen
déstabilisant des secteurs importants comme l'aljui@ ou le tourisme.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiurs le Compartiment BFI Global Short Duration Higald
Bonds ont le choix entre les Classes d’Actions anties:

Classe d'Actions R EUR («Actions R EUR»), Classetitns R-H CHF («Actions R-H CHF»),

Classe d'Actions N EUR («Actions N EUR»), Clasgetions N-H CHF («Actions N-H CHF»),

Classe d'Actions | EUR (« Actions | EUR»), Clas$%ctions I-H CHF («Actions I-H CHF»),

Classe d'Actions D EUR («Actions D EUR»), Clasgetions D-H CHF («Actions D-H CHF»),

Classe d'Actions L-H CHF (Actions «L-H CHF») et

Classe d'Actions Z EUR («Actions Z EUR»), Clasgetibns Z-H CHF («Actions Z-H CHF»).
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Les Actions «R-H CHF», «N-H CHF», «I-H CHF», «D-HHE», «L-H CHF» et «Z-H CHF» sont émises et
rachetées dans la devise de référence, le framses(CHF), et sont couvertes contre le risque dagsh A cet
effet, des opérations de change sont réaliséesetmtrats de change a terme sont conclus dansde couvrir,
dans une large mesure, la Valeur nette d'inventait@ompartiment, calculée dans la devise comptatdavoir
I'euro, face a la Valeur nette d'inventaire des§#a d'Actions en CHF. Il ne peut toutefois étrdegue les
fluctuations de change aient un impact négatifesiclasses d'Actions correspondantes de chaqup&tment.

Les Actions «R EUR» et «<R-H CHF» peuvent étre ampipar tout investisseur.

Les Actions «N EUR» et « N-H CHF» ne peuvent étguiases que par les investisseurs suivants: congsmgn
d’assurance, banques, organismes de prévoyantefpophaes, conseillers indépendants et certainsaiitars en
investissement ayant conclu un contrat séparé acoord de commissionnement distinct avec leuentdiet
effectuant des investissements en leur nom, airest@us les investisseurs qui investissent paethmédiaire de
la Baloise Bank SoBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne geEsrte commissions

ni n'octroient d’autres avantages moneétaires oumonétaires au titre des activités de distribuponr cette
Classe d’Actions.

Les Actions «l EUR», «I-H CHF», «D EUR » et «D-H Eb ne peuvent étre acquises que par des invesgsse
«institutionnels». Font partie des investisseunstiutionnels»: les compagnies d’assurances sdegtés de
gestion ; les établissements de crédit ou autreegsionnels du secteur financier agissant pour peopre
compte ou pour leurs clients dans le cadre d’'undaiade gestion discrétionnaire, y compris des tdipnves
(personnes physiques). Dans ce cas, les cliem®mudesquels opérent I'établissement de crédieswaltres
professionnels du secteur financier n’ont toutefiais de droit de revendication a I'encontre dedeié&dé, mais
seulement a I'égard de I'établissement de crédidesuautres professionnels du secteur financies QPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’elleséstissent leurs fonds propres ; des sociétésigsldorsqu’elles
présentent une structure ou une activité qui gedige clairement de celles de leurs actionnairésrequ’elles
détiennent des intéréts financiers importantsendin les sociétés holdings dites «familiales» adioon qu'il
s’agisse de sociétés holdings par lesquelles umdldaou une branche d'une famille détient des rigte
financiers importants.

Les Actions «I» et «D» different par le montant'gevestissement initial minimum.

Les actions «L-H CHF» ne peuvent étre acquisepquéa Fondation de la Baloise pour le placemest de
capitaux d'institutions de prévoyance («BAP>»). B&¥Pun investisseur dit «institutionnel», qui exenoe
activité professionnelle dans le domaine financier.

Il doit avoir conclu une convention de gestion tifaséparé ou un contrat similaire avec BaloiseeAs
Management AG, Bale.

Les Actions «Z EUR» et «Z-H CHF» ne peuvent étigueses que par des investisseurs «institutionneismt
partie des investisseurs «institutionnels»: les magnies d’'assurances; les sociétés de gestios; le
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceroptpour
leurs clients dans le cadre d’'un mandat de gestiscrétionnaire, y compris des clients privés (penes
physiques). Dans ce cas, les clients au nom desgpétent I'établissement de crédit ou les autr@fegsionnels
du secteur financier n’ont toutefois pas de dreitreivendication a I'’encontre de la Société, maideseent a
I'égard de I'établissement de crédit ou des aydretessionnels du secteur financier ; des OPC ¢calectivités
territoriales, pour autant qu’elles investissent$efonds propres ; des sociétés holdings, lordiga’erésentent
une structure ou une activité qui se distingueehaent de celles de leurs actionnaires et lorsigs elétiennent
des intéréts financiers importants ; et enfin lBsé&tés holdings dites «familiales» a conditionilggiagisse de
sociétés holdings par lesquelles une famille ou breche d'une famille détient des intéréts finargi
importants.
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En outre, ces investisseurs «institutionnels» onthki une convention de gestion d'actifs ou unatspécifique
avec Baloise Asset Management AG, Béle, ou BalBa®ek SoBa AG, Soleure, dans le but d'investir dhess
Compartiments de la Société. Les frais de gesties ihvestissements sont imputés aux investisseurs
conformément aux conventions susmentionnées. lpmmneabilité de la perception des frais corresporsdest
expressément prévue dans les conventions susmaégien_orsque la Convention de gestion d'actifseorée

ou l'accord spécifique prend fin, les Actions «ZRBet «Z-H CHF» sont soit automatiquement rachessst
échangées, sur ordre de l'investisseur, contrauine classe d'actions dont cet investisseur rétaplconditions
d'acquisition.

Les Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHEBEUR>», «I-H CHF», «D EUR», «D-H CHF», «L-
H CHF », «Z EUR» et «Z-H CHF» sont des Actions dgitalisation.

5. Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvrabbascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jéwatliation
correspondrait & un jour ou une demi-journée feteealcul de la Valeur nette d’inventaire seedfectué le
jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum

Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHF», HLCHF », «Z EUR» et «Z-H CHF»: pas
d’investissement minimum.

Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement) ; Aat®«Il-H CHF»: 250 000 EUR (initialement)

Actions «D EUR»: 10 000 000 EUR (initialement) ;tidos «D-H CHF»: 10 000 000 EUR (initialement)

7. Prix de souscription initiale

Le prix d'émission initial au moment de la premié@uscription est de 100 EUR par Action pour les
Actions «R EUR», «N EUR», «l EUR», «D EUR» et «ZRtJou de 100 CHF par Action pour les Actions «R-
H CHF», «N-H CHF», «I-H CHF», «D-H CHF», «L-H CHEp «Z-H CHF>».

8. Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acticogrespondent a la Valeur nette d’inventaire dakeie premier
jour d’évaluation qui suit immédiatement la réceptde la demande soit de souscription soit de tasheelle-
ci est présentée avant 15h00 (heure de Luxembaumggs de I'agent de registre et de transfert puésude la
Banque dépositaire. Les demandes présentées dgr@8 gont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépot.

Pour les Actions «R EUR», «R-H CHF», « N EUR», «NGHF», «l EUR», « I-H CHF», «D EUR» et «D-H
EUR», il convient d’ajouter au prix d’émission unsemmission s’élevant & un maximum de 5% du prix
d’émission, payable au Distributeur. Aucune comiissl’émission n’est prélevée au titre des ActiehsH
CHF», «Z EUR» et «Z-H CHF». Il ne sera percu auaomemission de rachat.

L'émission et le rachat de ces Actions peuvent éolneu a la perception d'une commission anti-giluau profit

du Compartiment, & hauteur de 0,5% maximum du mbdi&al'émission ou du rachat.
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La Société ne remettra pas d’Actions «I EUR», «CHF», «D EUR», «D-H CHF», «Z EUR» et «Z-H CHF» a
des personnes ou sociétés qui ne correspondeatpadsgfinition d’'un investisseur «institutionnetel, que décrit
ci-dessus. Ces Actions ne sont pas librement tresgértes et chaque transfert doit avoir recu awalpide
I'approbation écrite de la Société. La Sociétégefa le transfert d’Actions si — de ce fait — dm®stisseurs non
«institutionnels» peuvent devenir détenteurs d'éwsi «| EUR», «I-H CHF», «D EUR», «D-H CHF», «Z EUR»
et «Z-H CHF».

9. Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpgaciments ou entre deux Classes d’Actions soité&s
sur la base du premier jour commun d’évaluationastila réception de la demande de conversiorgl-ci
est présentée avant 15h00 (heure de Luxembourgg¢sdp I'agent de registre et de transfert ou sugecla
Banque dépositaire. Les demandes présentées dgr@8 ¢ont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un Compartiment &ctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maminde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

En outre, une commission anti-dilution peut étrecpe au profit des Compartiments, a hauteur de 0,5%
maximum du montant de la conversion.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déatemges Actions «<R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-
H CHF» ne peuvent demander la conversion de leati®is en Actions de la Classe d’Actions «| EURbH«
CHF», «<D EUR», «D-H CHF», «Z EUR» ou «Z-H CHF» @ids répondent a la définition d’investisseur
«institutionnel».

10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacrutét de la Convention de gestion d’actifs coacuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventiortateseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions «R EUR» et «R-H CHF»,G0%
maximum par an et pour les Actions «N EUR», «N-HF8H«I EUR», «I-H CHF», «D EUR», «D-H CHF», «
L-H CHF», «Z EUR» ou « Z-H CHF» a 0,75% maximum parde la Valeur nette d’inventaire moyenne du
Compartiment BFI Global Short Duration High Yieldmls pour la période considérée.

11. Recours a des opérations de financement surrés et a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Global Short Duration High Ydéonds n’a actuellement pas recours a des opgésaii®

prét de titres, des opérations a réméré et des Retarn Swaps. Si cela venait a ne plus étre 3¢ legprésent
Prospectus serait mis a jour en conséguence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global SubordinatedBonds

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif de la politique d'investissement du BsdoFund Invest (Lux) — BFI Global Subordinated 8®(«BFI
Global Subordinated Bonds») consiste principalengergénérer un revenu d'investissement approprié en
investissant directement et indirectement dansoutefeuille diversifié d'obligations du monde entie

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds itiv&d% minimum de son actif net dans des obligetio
subordonnées émises par des émetteurs privés¢poblid'‘économie mixte. Les obligations subordonséat
constituées de titres a taux fixe ou variable (npos des obligations a coupon zéro).

Le terme «obligations subordonnées» fait référeqackordre de remboursement en cas d'insolvabiléé d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titrexéknce subordonnés ne sont payés que lorsqdétkrgeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds caindes opérations de change et des contrats dgelan
terme afin de garantir qu'au moins 90% des inv@stients du Compartiment sont couverts contre lseev
comptable, l'euro.

Les risques de change des obligations représegtamralement une grande partie de leur risque Ilgloba
L'objectif est de minimiser I'impact des fluctuatsode change entre les obligations en portefeeiilla Devise

du Compartiment BFI Global Subordinated Bonds,eackption des devises pour lesquelles cela n'est pa
réalisable ou rentable. Il ne peut toutefois pas éxclu que les fluctuations de change aient paghnégatif

sur les catégories de parts correspondantes du &tment BFI Global Subordinated Bonds.

Les investissements peuvent également étre émigiantis par des débiteurs de pays émergents (Emgerg
Markets) jusqu'a 33% de la Valeur nette d’'invertain Compartiment BFI Global Subordinated Bonds alfjit
d'investissements dans des obligations émisesgsadié@biteurs chinois et négociées dans les dalis€4.0.

Au moins 51% des actifs nets du Compartiment Bfelb@l Subordinated Bonds sont investis dans desingle
mobilieres et instruments du marché monétaire #@ssafune notation de crédit au moins égale a
B- (Standard & Poor's) ou B3 (Moody's) ou d'uneatioh de qualité équivalente.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds m@gtit pas dans des titres en difficulté (distressed
securities). Les titres en difficulté (distressedisities) sont définis comme des titres dont l@athan de crédit

est inférieure a CCC (Standard & Poor's) ou a GREgddy's), ou a une notation de qualité équivaleBtdes
notations des titres détenus par le Compartimeh@ébal Subordinated Bonds sont dégradées ulténeent

en dessous des notations susmentionnées, le gested'actifs peut maintenir une exposition glebabximale

a ces titres rétrogradés représentant 5% de laiVaddte d'inventaire du Compartiment BFI Globab&ulinated
Bonds. Le Compartiment peut investir jusqu'a 10%sde actifs nets dans des valeurs mobiliéres et des
instruments du marché monétaire non notés, c'dseades valeurs mobiliéres et des instruments drciné
monétaire qui ne sont pas notés par les agenaastattton Standard & Poor’s ou Moody’s.

Le Compartiment peut investir & concurrence de ti8%on actif net en parts ou actions d’OPCVM etlatues
OPC, y compris des fonds indiciels (ETF).
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Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds peutes fins de gestion efficace de portefeuille, de
couverture ou d'investissement, utiliser des imsénts financiers dérivés négociés en bourse ours@autre
marché réglementé ouvert au public, ou encore él@ gré («over the counter»). Il s'agit notammerfutures,

de forwards, de swaps, de credit default swaps etetlit linked notes pour la gestion des risqeeshdnge, de
taux d'intérét et de crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptescourants
auprés d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiormelsour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) deLtai du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépdts a terme.

Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds ésé gctivement. L'indice de référence, le Bloomiargp
Aggregate Corporate Subordinated 2% Cap Hedged EEIRitilisé uniquement pour comparer la perforraanc
des catégories d'actions libellées en EUR.
L'indice de référence, le Bloomberg Euro Aggredadeporate Subordinated 2% Cap Hedged CHF, essauitili
uniguement pour comparer la performance des cagsgdactions libellées en CHF.
Les écarts relevés au niveau de la performance Béwhluation des risques par rapport a I'indieeréférence
peuvent des lors étre considérables.
Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds pemtoutre emprunter a titre temporaire jusqu'a 10%
maximum de son actif net et prendre des engagerpetestiels par le biais de produits dérivés (tgle des
futures et des options) dans les limites défingdaloi du 17 décembre 2010.
Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enersati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Global Sdinated Bonds est 'euro.

2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «modeur I'échelle décrite au point 1.2.B.
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3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desfaade risque décrits au point 1.2. C, et notamrient
risques de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
uniquement orientés vers les revenus avec un hodaovestissement d'au moins 3 &4 5 ans.

Le Compartiment est exposé a des risques spedflopseau développement durable en raison de leecration
des investissements dans des obligations d'ersespet d'Etat. Ces risques comprennent, sansnsitetj les
risques physiques dus au changement climatigueapacité des entreprises a limiter le changemenatijue
et & s’y adapter, le potentiel de hausse des prigatbone, le risque de raréfaction de I'eau @okentiel de
hausse des prix de I'eau. Les risques de gouveersort également pertinents et peuvent avoir uactrgur la
composition et I'efficacité du conseil d’adminigtoen, sur les mesures d’incitation a destinatiodaddirection
et sur la qualité de la gestion en général. S’agissles obligations d’Etat, un large éventail deawdes
macroéconomiques sont prises en compte pour anddgserédits. Par le passé, les risques de ditéaéihient
moins pris en compte. Les facteurs de gouvernaésa lla force des institutions et a I'état detgooient un réle
déterminant dans I'exposition des émetteurs soingeax risques de durabilité et dans leur capadis gérer.
Les facteurs sociaux peuvent également entrairsernstpies de durabilité qui ont un impact sur laaulité ou
la trésorerie d’'un pays, en raison par exempleeillissement de la population, qui peut avoir desséquences
budgétaires et augmenter les codts sanitaires gs. pn élargissement de I'écart de crédit peuteégeht
s’expliquer par des risques environnementaux. lamgbment climatique et les catastrophes natutelles que
les sécheresses ou les incendies de forét peuveintua impact négatif sur les bilans de certaiagspen
déstabilisant des secteurs importants comme l'algwie ou le tourisme.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiauns le Compartiment BFI Global Subordinated Bayide
choix entre les Classes d’Actions suivantes:

Classe d'Actions R EUR («Actions R EUR»), Clasgetibns R-H CHF («Actions R-H CHF»),

Classe d'Actions N EUR («Actions N EUR»), Clasgetibons N-H CHF («Actions N-H CHF»),

Classe d'Actions | EUR (« Actions | EUR»), Clas%sctions I-H CHF («Actions I-H CHF»),

Classe d'Actions D EUR («Actions D EUR»), Clasgetibns D-H CHF («Actions D-H CHF»),

Classe d'Actions L-H CHF (Actions «L-H CHF») et

Classe d'Actions Z EUR («Actions Z EUR»), Clasgetions Z-H CHF («Actions Z-H CHF»).

Les Actions «R-H CHF», «N-H CHF», «I-H CHF», «D-HHE», «L-H CHF» et «Z-H CHF» sont émises et
rachetées dans la devise de référence, le frasses(CHF), et sont couvertes contre le risque dagsh A cet
effet, des opérations de change sont réaliséesettrats de change a terme sont conclus dansde couvrir,
dans une large mesure, la Valeur nette d'inventait@ompartiment, calculée dans la devise comptatdavoir
I'euro, face a la Valeur nette d'inventaire dess§#a d'Actions en CHF. Il ne peut toutefois étrdlegue les
fluctuations de change aient un impact négatifesiclasses d'Actions correspondantes de chaqup&btment.

Les Actions «R EUR» et «<R-H CHF» peuvent étre ampipar tout investisseur.
Les Actions «N EUR» et « N-H CHF» ne peuvent étguases que par les investisseurs suivants: congsmgn

d’assurance, banques, organismes de prévoyantefpphaes, conseillers indépendants et certainsaiiters en
investissement ayant conclu un contrat séparé acoord de commissionnement distinct avec leuentdiet
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effectuant des investissements en leur nom, airestaus les investisseurs qui investissent paethmédiaire de
la Baloise Bank SoBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gesrte commissions

ni n’octroient d’autres avantages monétaires oumonétaires au titre des activités de distribuponr cette
Classe d’Actions.

Les Actions «l EUR», «I-H CHF», «D EUR » et «D-H EbM ne peuvent étre acquises que par des invesgsse
«institutionnels». Font partie des investisseunstiutionnels»: les compagnies d’assurances sdegtés de
gestion ; les établissements de crédit ou autreegsionnels du secteur financier agissant pour peopre
compte ou pour leurs clients dans le cadre d’'undaiade gestion discrétionnaire, y compris des tdipnves
(personnes physiques). Dans ce cas, les cliem®maudesquels operent I'établissement de credieswaltres
professionnels du secteur financier n’ont toutef@s de droit de revendication a I'encontre dedeié&é, mais
seulement a I'égard de I'établissement de créddesuautres professionnels du secteur financies QPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’elleseéstissent leurs fonds propres ; des sociétésigsldorsqu’elles
présentent une structure ou une activité qui $endige clairement de celles de leurs actionnairésregqu’elles
détiennent des intéréts financiers importantsenéin les sociétés holdings dites «familiales» adéon qu’il
s’agisse de sociétés holdings par lesquelles umdlédaou une branche d’une famille détient des rigte
financiers importants.

Les Actions «I» et «D» different par le montant'devestissement initial minimum.

Les actions «L-H CHF» ne peuvent étre acquisepguéa Fondation de la Baloise pour le placemest de
capitaux d'institutions de prévoyance («BAP>»). B&§Pun investisseur dit «institutionnel», qui exenoe
activité professionnelle dans le domaine financier.

Il doit avoir conclu une convention de gestion tifaséparé ou un contrat similaire avec BaloiseeAs
Management AG, Bale.

Les Actions «Z EUR» et «Z-H CHF» ne peuvent étigueses que par des investisseurs «institutionn€lsmt
partie des investisseurs «institutionnels»: les pagmies d'assurances; les sociétés de gestios; le
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceroptpour
leurs clients dans le cadre d’'un mandat de gestiscrétionnaire, y compris des clients privés (penes
physiques). Dans ce cas, les clients au nom desqgpetent I'établissement de crédit ou les autrefegsionnels

du secteur financier n'ont toutefois pas de dreitreivendication a I'encontre de la Société, maideseent a
I'égard de I'établissement de crédit ou des ayirefessionnels du secteur financier ; des OPC colctivités
territoriales, pour autant qu’elles investissent$efonds propres ; des sociétés holdings, lordga’erésentent
une structure ou une activité qui se distingue@haent de celles de leurs actionnaires et lorsigs’ elétiennent
des intéréts financiers importants ; et enfin lBdé&és holdings dites «familiales» a conditionilgglagisse de
sociétés holdings par lesquelles une famille ou breche d'une famille détient des intéréts finargi
importants.

En outre, ces investisseurs «institutionnels» ontlu une convention de gestion d'actifs ou unatspécifique
avec Baloise Asset Management AG, Bale, ou BaBa® SoBa AG, Soleure, dans le but d'investir chess
Compartiments de la Société. Les frais de gestiesa ihvestissements sont imputés aux investisseurs
conformément aux conventions susmentionnées. lpmneabilité de la perception des frais corresposdest
expressément prévue dans les conventions susmeggign_orsque la Convention de gestion d'actifseoe

ou l'accord spécifique prend fin, les Actions «ZRtJet «Z-H CHF» sont soit automatiquement rachesees
échangees, sur ordre de l'investisseur, contrautne classe d'actions dont cet investisseur réfaplconditions
d'acquisition.

Les Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHEPEUR>», «I-H CHF», «D EUR», «D-H CHF», «L-
H CHF », «Z EUR» et «Z-H CHF>» sont des Actions dgitalisation.

114/315



5. Jour d'évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvrabbascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jéwatliation
correspondrait & un jour ou une demi-journée feteéealcul de la Valeur nette d’inventaire sesedfectué le
jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum

Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHF», HLCHF », «Z EUR» et «Z-H CHF»: pas
d’investissement minimum.

Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement) ; Aat®«Il-H CHF»: 250 000 EUR (initialement)

Actions «D EUR»: 10 000 000 EUR (initialement) ;tidos «D-H CHF»: 10 000 000 EUR (initialement)

7. Prix de souscription initiale

Le prix d'émission initial au moment de la premi&@uscription est de 100 EUR par Action pour les
Actions «R EUR», «N EUR», «l EUR», «D EUR» et «ZRtJou de 100 CHF par Action pour les Actions «R-
H CHF», «N-H CHF», «I-H CHF», «D-H CHF», «L-H CHEp«Z-H CHF».

8. Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acticogrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele premier
jour d’évaluation qui suit immédiatement la réceptde la demande soit de souscription soit de tasheelle-
ci est présentée avant 15h00 (heure de Luxembaumggs de I'agent de registre et de transfert puésude la
Banque dépositaire. Les demandes présentées &ir@8 4ont prises en compte sur la base de la vee=ur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépét.

Pour les Actions «R EUR», «R-H CHF», « N EUR», «<NGHF», «l EUR», « I-H CHF», «D EUR» et «D-H
EUR», il convient d’ajouter au prix d’émission upemmission s’élevant a un maximum de 5% du prix
d’émission, payable au Distributeur. Aucune comiissl’émission n’est prélevée au titre des ActiahsH
CHF», «Z EUR» et «Z-H CHF». Il ne sera pergu auaormmission de rachat.

L'émission et le rachat de ces Actions peuvent éoligu a la perception d'une commission anti-@iluwu profit

du Compartiment, a hauteur de 0,5% maximum du mibdi&l'émission ou du rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions «I EUR», «GHF», «D EUR», «D-H CHF», «Z EUR» et «Z-H CHF» a
des personnes ou sociétés qui ne correspondeatadgfinition d’un investisseur «institutionnetel, que décrit
ci-dessus. Ces Actions ne sont pas librement trssgstes et chaque transfert doit avoir recu awalplde
I'approbation écrite de la Société. La Societegefa le transfert d’Actions si — de ce fait — ade®stisseurs non
«institutionnels» peuvent devenir détenteurs d@éwsi «I| EUR», «I-H CHF», «D EUR», «D-H CHF», «Z EUR»
et «Z-H CHF».

9. Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpgaciments ou entre deux Classes d’Actions soité&s
sur la base du premier jour commun d’évaluationastila réception de la demande de conversiorgli-ci
est présentée avant 15h00 (heure de Luxembourgg¢sdp I'agent de registre et de transfert ou augecla
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Banque dépositaire. Les demandes présentées &gr@8 $ont prises en compte sur la base de la vdesur
Actions déterminée le jour ouvrable bancaire qitilsur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’un Compartiment &ctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxinde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

En outre, une commission anti-dilution peut étrecpe au profit des Compartiments, a hauteur de 0,5%
maximum du montant de la conversion.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemkes Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-
H CHF» ne peuvent demander la conversion de leatiss en Actions de la Classe d’Actions «I EURbH«
CHF», «<D EUR», «D-H CHF», «Z EUR» ou «Z-H CHF» gids répondent a la définition d’investisseur
«institutionnel».

10. Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacrutit de la Convention de gestion d’actifs coacuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventiortateseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éléaentotal pour les Actions «R EUR» et «R-H CHF»,@0%
maximum par an et pour les Actions «N EUR», «N-HF8H«I EUR», «I-H CHF», «D EUR», «D-H CHF», «
L-H CHF», «Z EUR» ou « Z-H CHF» a 0,75% maximum parde la Valeur nette d’inventaire moyenne du
Compartiment BFI Global Subordinated Bonds poydaode considérée.

11. Recours a des opérations de financement surrés et a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Global Subordinated Bonds rmellement pas recours a des opérations de ptiétate

des opérations a réméré et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présasipRctus serait
mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR)

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Balolaend Invest (Lux) — BFI Equity Fund (EUR) («BF Ity
Fund (EUR)») consiste a obtenir une croissancetaotesdu capital investi en EUR reflétant les cbods des
marchés financiers internationaux.

Les investissements du BFI Equity Fund (EUR) sdfécaés pour au moins deux tiers dans des actions
d'entreprises du monde entier. Le Compartimentipgastir au maximum 10% dans des obligations cdibles

et a option ou dans des bons de souscription dormait a I'acquisition de telles actions. Le Comtipaent
investit dans un portefeuille diversifié tant d'mpoint de vue géographique que sectoriel qui se osmp
principalement d’actions cotées sur des Marchéeméntés et des bourses de valeurs du monde entiés,
plus particulierement des pays d’Europe de I'Oudss, Etats-Unis et du Japon. La sélection de ceshds
réglementés et de ces bourses s’opérera en forugitan capitalisation boursiére et du potentietigssance a
long terme des valeurs y négociées. Il n'est pakieXinvestir en valeurs mobilieres d'autres paysompris

de pays émergents, lorsque leur développement ggque s’annonce prometteur.

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) est géréwatient sans aucun indice de référence.

Le Compartiment peut investir & concurrence de #6%on actif d'inventaire net en parts ou actions
d’OPCVM et/ou autres OPC, y compris des fonds istB{ETF). Les investissements peuvent portedssr
fonds cibles qui investissent principalement dasghys émergents.

Le compartiment peut également investir jusqu'a #@%on actif d'inventaire net dans des fonds a@ecphent
immobilier (Real Estate Investment Trusts - REI€)tgbe fermé.

Le BFI Equity Fund (EUR) peut recourir a des instemts financiers dérivés négociés en bourse oursautre
marché réglementé ouvert au public, ou encore @@ gre («over the counter»), a des fins de gesfitwace
du portefeuille, de couverture ou de placemergalyjit notamment de futures, de forwards, et ddoptpour la
gestion des risques de marché et de change.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptescourants
auprés d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifsséigibles conformément a l'article 41(1) de_tai du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@¥r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegdiaixen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiatvdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également im@ahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

La mention d’'une devise spécifique dans le nom don@artiment ne fait que traduire une devise deeafie.
Elle ne comporte aucune indication sur les dewidasestissement du Compartiment. Les investissésnsont
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effectués dans les devises les mieux adaptéespariarmance du Compartiment. La devise de référence
correspond a la devise dans laquelle s’effectunéimissions et rachats d’Actions.

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) fait la protioo de caractéristiques environnementales et/ou
sociales au sens de l'article 8 du SFDR. De plydesiinformations sur les caractéristiqgues envieomentales
et sociales annoncées sont disponibles dans I'Anviex

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Equity F(EEDR) est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «élegés I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque
Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) vise I'égbi entre revenus et risques d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou lealnd@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissentelegs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, @ un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’'un
investissement, et par conséquent les revenugseats, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgraeontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoierorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissians le Compartiment BFI Equity (EUR) ont le choix
entre trois Classes d’Actions: la Classe d’ActiBnActions «R»), la Classe d’Actions | (Actions kbt
la Classe d’Actions N (Actions «N »).

Les Actions « R » peuvent étre acquises par tagsitisseur.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que psrirdeestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: les compagniesdlieances ; les sociétés de gestion ; les étabksds de
crédit ou autres professionnels du secteur finamgessant pour leur propre compte ou pour leuentd
dans le cadre d'un mandat de gestion discrétioanaicompris des clients privés (personnes physjque
Dans ce cas, les clients au nom desquels opeé&ablissement de crédit ou les autres professisrthel
secteur financier n’ont toutefois pas de droiteendication a I'encontre de la Sociéteé, mais seeid a
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I'égard de I'établissement de crédit ou des aupregessionnels du secteur financier ; des OPC ; des
collectivités territoriales, pour autant qu’elles/éstissent leurs fonds propres ; des sociétésnigsld
lorsqu’elles présentent une structure ou une a&getigui se distingue clairement de celles de leurs
actionnaires et lorsqu’elles détiennent des intdi@anciers importants ; et enfin les sociétésglingls dites
«familiales» a condition qu'il s'agisse de socidiéklings par lesquelles une famille ou une bramhee
famille détient des intéréts financiers importants.

Les Actions «N» ne peuvent étre acquises que panvestisseurs suivants:

compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidgadistribution pour cette Classe d’Actions.

Les Actions «R», «I» et «N» sont des Actions detahgation.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R» et «N »: pas d'investissement minimum
Actions «I»: 250 000 EUR (initialement)

Emission initiale des Actions

L'émission initiale d'Actions du Compartiment BFI gty Fund (EUR) est intervenue le
23 septembre 2005 en contrepartie de I'apport clifs d’un autre OPCVM luxembourgeois. Les Actions
peuvent étre souscrites depuis cette date.

Actions «N»: Le prix d’émission initial applicabdel moment de la premiére souscription est de 10 gAJR
Action.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions «R», «I» et «N», il convient diaer au prix d’émission une commission s’élevanha
maximum de 5% du prix d’émission, payable au Dhstieur. Il ne sera pergu aucune commission de tacha
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10.

11.

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desop@Ess ou Sociétés qui ne correspondent pas aatidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déaitdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «lit dwoir recu au préalable I'approbation écritelae
Société. La Société refusera le transfert d’Actielss si—de ce fait—des investisseurs
non «institutionnels» peuvent devenir détenteustibns «I».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détemes Actions «R» et «N» ne peuvent demander la
conversion de leurs Actions en Actions de la Cla$getions «I» que s’ils répondent a la définition
d’investisseur «institutionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestaticcmutnt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converttéo conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemegtesgent au total pour les Actions « R », « | sxéfl » a
1,75% maximum par an de la Valeur nette d’inveetaioyenne du Compartiment BFI Equity Fund (EUR)
pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) n’a actuellh pas recours a des opérations a réméré et des
Total Return Swaps. Si cela venait a ne plus étcas, le présent Prospectus serait mis a jowsresgquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Consentare

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment Balolsend Invest (Lux) — BFI Systematic ConservativBKk
Systematic Conservative») consiste a obtenir udement positif en euros («Total Return», rendertwat) a
la lumiére des opportunités et des risques queptést les marchés d’actions et d’obligations r@gonaux. Il
ne peut cependant étre garanti que I'objectif a&gtissement puisse étre atteint.

Pour atteindre son objectif d'investissement, lempartiment applique un algorithme qui calcule
systématiquement une allocation optimale entraliéérentes classes d’actifs dans le respect dgdatif de
volatilité de 5%. Le gestionnaire d’actifs détermias classes d’actifs et les marchés admissilbdgsondération
des investissements au sein de l'univers d'investigent ainsi défini est assurée de maniére autgueagpiar un
algorithme aux regles clairement définies. Cesegk fondent sur un petit nombre de paramétrasiidéd
exclusivement des données de cours et de la ltquidés degrés de volatilité des différentes clasisactifs et
leurs corrélations sont comparés en permanencda 8ase des pondérations calculées, I'algorithxaede des
ordres de négociation dans le respect des limitegedtissement. L'exposition aux investissemerggués est
ainsi réduite dans les phases plus instables dahdéaet augmentée lors des phases plus calmésgitl d'un
processus automatisé en permanence qui se déamglénservention discrétionnaire du gestionnaieeitfs. Le
gestionnaire d’actifs surveille le bon déroulemdatl’activité de négociation et de la gestion degues et
intervient uniquement en cas de problemes techaiqued’erreurs manifestes. Cet algorithme a étéldppée
par le sous-gestionnaire d’actifs Tolomeo Capital &Zurich (Suisse), une entreprise réglementékgoaorité
fédérale de surveillance des marchés financiersNIA).

Le BFI Systematic Conservative peut investir de igr@souple dans un large éventail de classesifd;agt
compris, mais sans s’y limiter, dans des actioes abligations d’Etat et d’entreprises et des abiigs indexées
sur l'inflation, I'allocation flexible en actiong ebligations du monde entier constituant le coewette stratégie
d’investissement. Les investissements en valewwsmdgchés émergents, y compris la Chine, sontlgessi

En moyenne a long terme, la part d’actions s’éE86%.

Le Compartiment peut également détenir jusqu'a 1@E%son actif net en liquidités, en fonds du marche
monétaire et/ou instruments du marché monétair@aiég régulierement avec une échéance résiduelle ne
dépassant pas 12 mois. Cela permet d'investidesdents de liquidités et/ou de protéger les insssirs en

cas de conditions de marché exceptionnelles.

Selon I'évaluation de la situation sur les marchié&st donc possible que I'actif du fonds soitésti entierement
dans ces classes d’actifs. Le compartiment peuemgat investir de maniére indirecte dans des mestie
premiéres et des métaux précieux par le biaismsfondiciels (ETF) ou de certificats conformes dingctives.

La participation aux différents marchés peut éssueee par le biais de dérivés trés liquides éscen bourse
comme des marchés a terme standardisés (futurais)amssi par des dériveés négociés de gré a gi€)(€des
investissements directs. Les investissements dhirga se font uniquement par des futures obligegai
notés «investment grade». Le compartiment n'invests directement dans des titres adossés a disscact
des créances hypothécaires. Par dérogation augipginde base énoncés dans la partie généraleédanpr
Prospectus, le Compartiment peut investir jusq@@% de son actif net en parts ou actions d’OPCViduet
jusqu’a 30% de son actif net en parts ou actioaattes OPC. Cela se produit en cas de liquiditéédentaires,
disponibles grace a la constitution de I'exposiiarmoyen de contrats a terme et investies priteripent dans
des fonds du marché monétaire afin de limiterdgue de contrepartie vis-a-vis de la Banque dépusiet/ou
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dans des conditions de marché exceptionnelles;mogat lors de phases de volatilité extréme, afiredpecter
I'objectif de volatilité visé et de protéger lesestisseurs contre les évolutions risquées et wigbies. Cela
signifie que le compartiment peut devenir un foddsfonds. Les investissements dans des OPCVM edsaut
OPC peuvent porter sur les mémes classes d’aaidscglles indiquées au point précédent du prospectu
concernant les investissements directs.

Le compartiment peut constituer des positions lesget courtes et recourir & des certificats. Lepaotiment
peut recourir a I'effet de levier.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptioroe|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéess.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#rde I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegdixen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fialvdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Le BFI Systematic Conservative est géré activersans référence a un indice.

Les placements peuvent également étre réalisésddautses devises que la Devise de référence. Lselele
référence correspond a la devise dans laquellestaént les émissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de 'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Systen@dicservative est I'euro.

2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «modeur I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque
Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C.
L'utilisation d'un algorithme peut donner lieu asdésques supplémentaires tels que des risques de
cybersécurité, des erreurs humaines, des risgageuwts de programmation ou de modélisation dans le
développement de l'algorithme, des risques de eyt ou des risques réglementaires. En cas de
dysfonctionnement, il existe une possibilité dimémtion humaine pouvant aller jusqu'a la suspende®
I'algorithme.
En raison de la concentration temporaire des irsgEsnents, le Compartiment peut présenter uneilitélat

accrue sur certains marchés volatils, c’est-a-dire les valeurs des Actions peuvent étre exposées a
d’'importantes fluctuations a la hausse comme ailssk sur une courte période. Un écart conséqueet e

122/315



la performance du Compartiment et celle des predigtréférence classiques pourrait par conséqtrent é
constaté.

Le Compartiment n'utilise pas de capital empruioidr @cheter des investissements supplémentaires,
mais il peut utiliser l'effet de levier. Cela sifi@ique I'exposition brute au marché, constituéade
somme des positions longues et des positions cosytghétiques, peut temporairement dépasser la
valeur nette d'inventaire.

L'augmentation de I'exposition brute au marché&sséntiellement utilisée pour rester proche de la
volatilité cible du Compartiment pendant les phatgesarché plus calmes. D'une part, tout en respiect
le budget de risque, cela peut potentiellement @mngen le rendement total du Compartiment, d'autre
part, cela comporte également le risque de peltissafevées. Un événement affectant la valeur d'un
investissement du Compartiment sera amplifié p#fet de levier et entrainera donc une perte plus
importante. L'exposition brute maximale au mardteénalue est de 300% et I'exposition brute au marché
réelle peut étre supérieure en fonction des canditdu marché. Toutefois, il sera veillé a ce que
I'exposition brute au marché maximale en actioitsrg@rieure a 100%.

L'exposition globale du Compartiment est calculéaide de la méthodologie de Value-at-Risk («VaR»)

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissizuns le Compartiment BFI Systematic Conservativte on
le choix entre six Classes d’Actions: La Classeatidns R EUR (Actions «R EUR»), la Classe d’Actions
R-H CHF (Actions «R-H CHF»), la Classe d’Actiond&ENIR (Actions «N EUR»), la Classe d’Actions N-
H CHF (Actions «N-H CHF»), la Classe d’Actions | RUActions «l EUR») et la Classe d’Actions I-
H CHF (Actions «I-H CHF»).

Les Actions «R EUR» et «R-H CHF» peuvent étre ampipar tout investisseur.

Les Actions «I EUR» et «I-H CHF» ne peuvent étrgusges que par des investisseurs «institutionnels».
Font partie des investisseurs «institutionnelss:clempagnies d’assurances ; les sociétés de gestion
établissements de crédit ou autres professionnmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’outefois pas de droit de revendication a I'encodeda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@lpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstmieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégaehdes intéréts financiers importants ; et dersociétés
holdings dites «familiales» a condition gu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une faouillene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «N EUR» et «N-H CHF» ne peuvent étguaes que par les investisseurs suivants:
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.
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La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
moneétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R EUR», «R CHF», «N EUR», «N-H CHFbEWR» et «| CHF» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R EUR», «N EUR» et «l EUR» sont ém&esuros. Les Actions «R-H CHF», «N-H CHF»
et «I-H CHF» sont émises en francs suisses.

Le risque de change des Actions « R-H CHF », «NGHF» et «I-H CHF» est couvert par des marchés a
terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre NV a
nette d’'inventaire et la devise des Classes d'Astioouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmsciR
CHF», «N-H CHF» ou «I-H CHF». Les colts d’'une éuetie conversion des montants de souscription et
de rachat depuis ou vers la devise de compte sppbstés par les actions «R-H CHF», «N-H CHF» ou
«l-H CHF».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-H CHFas@'investissement minimum
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)
Actions «I-H CHF»: 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions «R EUR» et «I EUR»: La période de sousmipinitiale s’étend du 8 au 10 février 2012. Les
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5fM@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiéere Valeutend’inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions «R-H CHF» et «I-H CHF»: Ces Classes d’Autioseront lancées le 2 avril 2012. Le prix
d’émission initial applicable au moment de la preémisouscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action

Actions «N EUR» et «N-H CHF»: Le prix d’émissionitial applicable au moment de la premiéere
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.
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Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢heaerLuxembourg) aupres de I'agent de registreset d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «I EUR» eH«GHF» a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisséustitutionnel», tel que décrit ci-dessus. Lesidws «l
EUR» et «I-H CHF» ne sont pas librement transmissibt chaque transfert d’Actions «l EUR » et «I-H
CHF» doit avoir recu au préalable I'approbationitécde la Société. La Société refusera le transfert
d’Actions «l EUR» et «I-H CHF» si — de ce fait -sdavestisseurs non «institutionnels» peuvent deven
détenteurs d’Actions «l EUR» et «I-H CHF».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’'é@tado suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandesp¥Féseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dép6ét.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-
H CHF» ne peuvent demander la conversion de leatiods en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <tingionnel».

Commissions

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Conwertte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payees trimestriellemetélegent au total pour les Actions «R EUR», «R-
H CHF», «N EUR» et «N-H CHF» a 1,50% maximum paegpour les Actions «I EUR» et «I-H CHF»
a 1,10% maximum par an de la Valeur nette d’'invMemtenoyenne du Compartiment BFI Systematic
Conservative pour la période considérée.Sous-Gestionnaire Tolomeo Capital AG est rénaipér les
commissions du Gestionnaire. L'utilisation de l@alighme développé par le Sous-Gestionnaire n’ericour
pas de frais supplémentaires pour les investissparse qu’ils sont déja inclus dans les commission
versées par le Gestionnaire.

La commission de gestion des fonds cibles lorsinlektissement en Actions d’autres Fonds s’éleve a
3% maximum par an.
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11. Recours a des opérations de financement sur titrext & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Systematic Conservative n‘ai@it@ment pas recours a des opérations de prét de
titres, des opérations a réméré et des Total RGwaps. Si cela venait a ne plus étre le cas,dsept
Prospectus serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Systematic Balanced («BFI
Systematic Balanced») consiste a obtenir un rendepuasitif en euros («Total Return», rendementlx@tda
lumiére des opportunités et des risques que peEsdrts marchés d’actions et d’obligations inteametux. Il ne
peut cependant étre garanti que I'objectif d’inissetment puisse étre atteint.

Pour atteindre son objectif d'investissement, lempartiment applique un algorithme qui calcule
systématiquement une allocation optimale entraliéérentes classes d’actifs dans le respect dgdatif de
volatilité de 7,5%. Le gestionnaire d’actifs détarenles classes d'actifs et les marchés admissilhlas
pondération des investissements au sein de I'umiddnvestissement ainsi défini est assurée de énani
automatique par un algorithme aux regles clairendéfinies. Ces regles se fondent sur un petit nenadler
parametres découlant exclusivement des donnéesuts et de la liquidité. Les degrés de volatiligs d
différentes classes d’actifs et leurs corrélatisagt comparés en permanence. Sur la base des pboxer
calculées, l'algorithme exécute des ordres de naijoe dans le respect des limites d’investissement
L’exposition aux investissements risqués est aéduite dans les phases plus instables du marchegmentée
lors des phases plus calmes. Il s’agit d'un prageasitomatisé en permanence qui se déroule sangention
discrétionnaire du gestionnaire d’actifs. Le gestaire d’actifs surveille le bon déroulement decti\é@té de
négociation et de la gestion des risques et ir@etwiniguement en cas de problemes techniqueseotedrs
manifestes. Cet algorithme a été développé pasolgs-gestionnaire d’actifs Tolomeo Capital AG a
Zurich (Suisse), une entreprise réglementée pautoiaé feédérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA).

Le BFI Systematic Balanced peut investir de marsérgle dans un large éventail de classes d’agtdsipris,
mais sans s’y limiter, dans des actions, des diigs d’Etat et d’entreprises et des obligatiordeiées sur
I'inflation, I'allocation flexible en actions et digations du monde entier constituant le coeur d ctratégie
d’'investissement. Les investissements en valewwsmdechés émergents, y compris la Chine, sontlgessi

En moyenne a long terme, la part d’actions s’éke%8%.

Le Compartiment peut également détenir jusqu'a 1@E¥son actif net en liquidités, en fonds du marche
monétaire et/ou instruments du marché monétair@aiég régulierement avec une échéance résiduelle ne
dépassant pas 12 mois. Cela permet d'investiasdents de liquidités et/ou de protéger les inss&stirs en

cas de conditions de marché exceptionnelles.

Selon I'évaluation de la situation sur les marchiést donc possible que I'actif du fonds soitésti entierement
dans ces classes d’actifs. Le compartiment peuemgat investir de maniére indirecte dans des mestie
premiéres et des métaux précieux par le biaismsfondiciels (ETF) ou de certificats conformes dingctives.

La participation aux différents marchés peut éssueee par le biais de dérivés trés liquides éscen bourse
comme des marchés a terme standardisés (futurais)amssi par des dérives négociés de gré a gi€)(€es

investissements directs. Les investissements dhirga se font uniquement par des futures obligegai
notés «investment grade». Le compartiment n'invests directement dans des titres adossés a disscact

des créances hypothécaires. Par dérogation augigginde base énoncés dans la partie généraleédanpr
Prospectus, le Compartiment peut investir jusq@@% de son actif net en parts ou actions d’OPCViduet
jusqu’a 30% de son actif net en parts ou actioaattes OPC. Cela se produit en cas de liquiditéédentaires,
disponibles grace a la constitution de I'exposiiarmoyen de contrats a terme et investies priteripent dans
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des fonds du marché monétaire afin de limiterdgue de contrepartie vis-a-vis de la Banque dépusiet/ou
dans des conditions de marché exceptionnelles;mogat lors de phases de volatilité extréme, afiredpecter
I'objectif de volatilité visé et de protéger leseastisseurs contre les évolutions risquées et vigibdes. Cela
signifie que le compartiment peut devenir un foddsfonds. Les investissements dans des OPCVM edsaut
OPC peuvent porter sur les mémes classes d’aaidscglles indiquées au point précédent du prospectu
concernant les investissements directs.

Le compartiment peut constituer des positions lesget courtes et recourir a des certificats. Lepaotiment
peut recourir a I'effet de levier.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#rde I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Le BFI Systematic Balanced est géré activement sdésence a un indice.

Les placements peuvent également étre réalisésddauises devises que la Devise de référence. Lselele
référence correspond a la devise dans laquellestaént les émissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Systenizdianced est I'euro.

2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «moysas I'échelle décrite au point 1.2.B.

3. Considérations liées au risque
Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C.
L'utilisation d'un algorithme peut donner lieu asdésques supplémentaires tels que des risques de
cybersécurité, des erreurs humaines, des risgaggeuwts de programmation ou de modélisation dans le
développement de l'algorithme, des risques de eyt ou des risques réglementaires. En cas de

dysfonctionnement, il existe une possibilité dimémtion humaine pouvant aller jusqu'a la suspende
I'algorithme.
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En raison de la concentration temporaire des irsgsnents, le Compartiment peut présenter uneilitélat
accrue sur certains marchés volatils, c’est-a-dire les valeurs des Actions peuvent étre exposées a
d’'importantes fluctuations a la hausse comme aikssk sur une courte période. Un écart conséqoeet e

la performance du Compartiment et celle des predigtréférence classiques pourrait par conséqtrent é
constate.

Le Compartiment n'utilise pas de capital emprumtdr @cheter des investissements supplémentairés, ma
il peut utiliser I'effet de levier. Cela signifieig I'exposition brute au marché, constituée detanse des
positions longues et des positions courtes symjinés, peut temporairement dépasser la valeur nette
d'inventaire.

L'augmentation de I'exposition brute au marchéessentiellement utilisée pour rester proche de la
volatilité cible du Compartiment pendant les phatesarché plus calmes. D'une part, tout en respiect
le budget de risque, cela peut potentiellement aungen le rendement total du Compartiment, d'awdrg p
cela comporte également le risque de pertes plegéés. Un événement affectant la valeur d'un
investissement du Compartiment sera amplifié pefet de levier et entrainera donc une perte plus
importante. L'exposition brute maximale au marcdteénaue est de 400% et I'exposition brute au marché
réelle peut étre supérieure en fonction des camditidu marché. Toutefois, il sera veillé a ce que
I'exposition brute au marché maximale en actioiitsrg@rieure a 100%.

L'exposition globale du Compartiment est calculéaide de la méthodologie de Value-at-Risk («VaR»)

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstnent, ce Compartiment s’adresse aux investssaeur
la recherche d’un équilibre entre revenu et croissal’horizon d’investissement est de 5 ans.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiaus le Compartiment BFI Systematic Balanced ont le
choix entre six Classes d’Actions: la Classe d'éwesi R EUR (Actions «R EUR»), la Classe d’Actions R-
H CHF (Actions «R-H CHF»), la Classe d’Actions N EActions «N EUR»), la Classe d’Actions N-
H CHF (Actions «N-H CHF»), la Classe d’Actions | RWYActions «l EUR») et la Classe d’Actions I-
H CHF (Actions «I-H CHF»).

Les Actions «R EUR» et «<R-H CHF» peuvent étre ampipar tout investisseur.

Les Actions «I EUR» et «I-H CHF» ne peuvent étrgusges que par des investisseurs «institutionnels».
Font partie des investisseurs «institutionnelss:clempagnies d’assurances ; les sociétés de gestion
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®maudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ontefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@lpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégaenhdes intéréts financiers importants ; et dersociétés
holdings dites «familiales» a condition gu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une faouillene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «N EUR» et «N-H CHF» ne peuvent étguaes que par les investisseurs suivants:
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement

129/315



distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHEbEUR» et «I-H CHF» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R EUR», «N EUR» et «| EUR» sont ém&eguros. Les Actions «R-H CHF», «N-H CHF»
et «I-H CHF» sont émises en francs suisses.

Le risque de change des Actions «R-H CHF», «N-H £f«I-H CHF» est couvert par des marchés a
terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre EuNVa
nette d’'inventaire et la devise des Classes d'Astioouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couvertlu risque de change sont supportés par leersciR-

H CHF», «N-H CHF» ou «I-H CHF». Les codts d’'unerévelle conversion des montants de souscription
et de rachat depuis ou vers la devise de comptesapportés par les actions «R-H CHF», «N-H CHF» ou
«l-H CHF».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d’ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-H CHFas@'investissement minimum
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)
Actions «I-H CHF»: 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions «R EUR» et «I EUR»: La période de sousimiptnitiale s’étend du 8 au 10 février 2012. Les
demandes de souscription initiale doivent étreesqar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5fM@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiere Valeutend’inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions «R-H CHF» et «I-H CHF»: Ces Classes d’Acsioseront lancées le 2 avril 2012. Le prix
d’émission initial applicable au moment de la prémisouscription est de 10 CHF par Action.

Actions «N EUR» et «N-H CHF»: Le prix d’émissionitial applicable au moment de la premiéere
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.
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Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢heaerLuxembourg) aupres de I'agent de registreset d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easmaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «I EUR» eH«GHF» a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisséunstitutionnel», tel que décrit ci-dessus. Lesidws «l
EUR» et «I-H CHF» ne sont pas librement transmigsibt chaque transfert d’Actions «I EUR» et «I-H
CHF» doit avoir recu au préalable I'approbationitécde la Société. La Société refusera le transfert
d’Actions «I EUR» et «I-H CHF» si — de ce fait -sdavestisseurs non «institutionnels» peuvent deven
détenteurs d’Actions «l EUR» et «I-H CHF».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’'é@talo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandesp¥Féseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dép6ét.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détédas Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-
H CHF» ne peuvent demander la conversion de leatiois en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <tingionnel».

Commissions

Les commissions versées au titre des prestatiamit#nt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Convenigoconseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestrielleméategent au total pour les Actions «R EUR», «R-H
CHF», «N EUR» et «N-H CHF» a 1,75% maximum partgoer les Actions «I EUR» et «I-H CHF» &
1,20% maximum par an de la Valeur nette d’inveataioyenne du Compartiment BFI Systematic
Balanced pour la période considérée. Le Sous-@estire Tolomeo Capital AG est remunéré par les
commissions du Gestionnaire. L’utilisation de l@alghme développé par le Sous-Gestionnaire n’ericour
pas de frais supplémentaires pour les investissparse qu’ils sont déja inclus dans les commission
versées par le Gestionnaire.

La commission de gestion des fonds cibles lordmeektissement en Actions d’autres Fonds s’éle8&oa
maximum par an.
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11. Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Systematic Balanced n’a actumednt pas recours a des opérations de prét dg titre

des opérations a réméré et des Total Return SBapela venait & ne plus étre le cas, le présaspectus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Systematic Dynamic

Objectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment Baloisend Invest (Lux) — BFlI Systematic Dynamic («BFlI
Systematic Dynamic») consiste a obtenir un rendémesitif en euros («Total Return», rendement jcidh
lumiére des opportunités et des risques que peEsdrts marchés d’actions et d’obligations inteametux. Il ne
peut cependant étre garanti que I'objectif d’iniss&tment puisse étre atteint.

Pour atteindre son objectif d'investissement, lempartiment applique un algorithme qui calcule
systématiquement une allocation optimale entraliéérentes classes d’actifs dans le respect dgdatif de
volatilité de 10%. Le gestionnaire d'actifs détemmiles classes d’actifs et les marchés admissihkes.
pondération des investissements au sein de I'umiddnvestissement ainsi défini est assurée de énani
automatique par un algorithme aux regles clairendéfinies. Ces regles se fondent sur un petit nenadler
parametres découlant exclusivement des donnéesuts et de la liquidité. Les degrés de volatiligs d
différentes classes d’actifs et leurs corrélatisagt comparés en permanence. Sur la base des pboxer
calculées, l'algorithme exécute des ordres de naijoe dans le respect des limites d’investissement
L’exposition aux investissements risqués est aéduite dans les phases plus instables du marchegmentée
lors des phases plus calmes. Il s’agit d'un prageasitomatisé en permanence qui se déroule sangention
discrétionnaire du gestionnaire d’actifs. Le gestaire d’actifs surveille le bon déroulement decti\é@té de
négociation et de la gestion des risques et ir@etwiniguement en cas de problemes techniqueseotedrs
manifestes. Cet algorithme a été développé pasolgs-gestionnaire d’actifs Tolomeo Capital AG a
Zurich (Suisse), une entreprise réglementée pautoiaé feédérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA).

Le BFI Systematic Dynamic peut investir de mangeaple dans un large éventail de classes d’agtdsmpris,

mais sans s’y limiter, dans des actions, des diigs d’Etat et d’entreprises et des obligatiordeiées sur
I'inflation, I'allocation flexible en actions et digations du monde entier constituant le coeur dee ctratégie
d’'investissement. Les investissements en valewwsmdechés émergents, y compris la Chine, sontlgessi

En moyenne a long terme, la part d’actions s’éEvé%.

Le Compartiment peut également détenir jusqu'a 1@E¥son actif net en liquidités, en fonds du marche
monétaire et/ou instruments du marché monétair@aiég régulierement avec une échéance résiduelle ne
dépassant pas 12 mois. Cela permet d'investikesdents de liquidités et/ou de protéger les inssstirs en

cas de conditions de marché exceptionnelles.

Selon I'évaluation de la situation sur les marchié&st donc possible que I'actif du fonds soitésti entierement
dans ces classes d’actifs. Le compartiment peuemgat investir de maniére indirecte dans des mestie
premiéres et des métaux précieux par le biaismsfondiciels (ETF) ou de certificats conformes dingctives.

La participation aux différents marchés peut éssueee par le biais de dérivés trés liquides éscen bourse
comme des marchés a terme standardisés (futurais)amssi par des dériveés neégociées de gré a gi€)(€des

investissements directs. Les investissements dhirga se font uniquement par des futures obligegai
notés «investment grade». Le compartiment n’'int@sis directement dans des titres adossés a disscact

des créances hypothécaires. Par dérogation augigginde base énoncés dans la partie généraleédanpr
Prospectus, le Compartiment peut investir jusq@@% de son actif net en parts ou actions d’OPCViduet
jusqu’a 30% de son actif net en parts ou actioaattes OPC. Cela se produit en cas de liquiditéédentaires,
disponibles grace a la constitution de I'exposiiarmoyen de contrats a terme et investies priteripent dans
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des fonds du marché monétaire afin de limiterdgue de contrepartie vis-a-vis de la Banque dépusiet/ou
dans des conditions de marché exceptionnelles;mogat lors de phases de volatilité extréme, afiredpecter
I'objectif de volatilité visé et de protéger leseastisseurs contre les évolutions risquées et vigibdes. Cela
signifie que le compartiment peut devenir un foddsfonds. Les investissements dans des OPCVM edsaut
OPC peuvent porter sur les mémes classes d’aaidscglles indiquées au point précédent du prospectu
concernant les investissements directs.

Le compartiment peut constituer des positions lesget courtes et recourir a des certificats. Lepaotiment
peut recourir a I'effet de levier.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegdixen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Le BFI Systematic Dynamic est géré activement s@igsence a un indice.

Les placements peuvent également étre réalisésddauises devises que la Devise de référence. Lselele
référence correspond a la devise dans laquellfestaént les émissions et rachats d’Actions.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Systeniyicamic est I'euro.

2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «sugéria la moyenne» sur I'échelle décrite au poiRiBL.

3. Considérations liées au risque
Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C.
L'utilisation d'un algorithme peut donner lieu asdésques supplémentaires tels que des risques de
cybersécurité, des erreurs humaines, des risgaggeuwts de programmation ou de modélisation dans le
développement de l'algorithme, des risques de eyt ou des risques réglementaires. En cas de
dysfonctionnement, il existe une possibilité dimémtion humaine pouvant aller jusqu'a la suspende
I'algorithme.
En raison de la concentration temporaire des irsgEsnents, le Compartiment peut présenter uneilitélat

accrue sur certains marchés volatils, c’est-a-dire les valeurs des Actions peuvent étre exposées a
d’'importantes fluctuations a la hausse comme ailssk sur une courte période. Un écart conséqueet e
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la performance du Compartiment et celle des predigtréférence classiques pourrait par conséqtrent é
constaté.

Le Compartiment n'utilise pas de capital emprumtdr @cheter des investissements supplémentairés, ma
il peut utiliser I'effet de levier. Cela signifieig I'exposition brute au marché, constituée deranse des
positions longues et des positions courtes symiiés, peut temporairement dépasser la valeur nette
d'inventaire.

L'augmentation de I'exposition brute au marchéessentiellement utilisée pour rester proche de la
volatilité cible du Compartiment pendant les phatesarché plus calmes. D'une part, tout en respiect
le budget de risque, cela peut potentiellement aungen le rendement total du Compartiment, d'aldrg p
cela comporte également le risque de pertes plegéés. Un événement affectant la valeur d'un
investissement du Compartiment sera amplifié pefet de levier et entrainera donc une perte plus
importante. L'exposition brute maximale au marcteénaue est de 500% et I'exposition brute au marché
réelle peut étre supérieure en fonction des camditidu marché. Toutefois, il sera veillé a ce que
I'exposition brute au marché maximale en actioiitsrg@rieure a 100%.

L'exposition globale du Compartiment est calculéaide de la méthodologie de Value-at-Risk («VaR»)

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
dynamiques qui privilégient les opportunités dessance par rapport aux possibilités de revenwarizbn
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisstams le Compartiment BFI Systematic Dynamic ont le
choix entre six Classes d’Actions: la Classe d'éwesi R EUR (Actions «R EUR»), la Classe d’Actions R-
H CHF (Actions «R-H CHF»), la Classe d’Actions N EActions «N EUR»), la Classe d’Actions N-
H CHF (Actions «N-H CHF»), la Classe d’Actions | RWYActions «I EUR») et la Classe d’Actions I-
H CHF (Actions «I-H CHF»).

Les Actions «R EUR» et «<R CHF» peuvent étre acgpse tous les investisseurs.

Les Actions «I EUR» et «I-H CHF» ne peuvent étrgusges que par des investisseurs «institutionnels».
Font partie des investisseurs «institutionnelss:clempagnies d’assurances ; les sociétés de gestion
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ountefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@lpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstmieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles déganhdes intéréts financiers importants ; et dersociétés
holdings dites «familiales» a condition gu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une faouillene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «N EUR» et «N-H CHF» ne peuvent étguaes que par les investisseurs suivants:
compagnies d’assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.
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La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
moneétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHEbEUR» et «I-H CHF» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R EUR», «N EUR» et «I| EUR» sont ém&esuros. Les Actions «R-H CHF», «N-H CHF»
et «I-H CHF» sont émises en francs suisses.

Le risque de change des Actions « R-H CHF », «NGHF» et «I-H CHF» est couvert par des marchés a
terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre NV a
nette d’'inventaire et la devise des Classes d'Astioouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par lesmsciR
CHF», «N-H CHF» ou «I-H CHF». Les colts d’'une éuetie conversion des montants de souscription et
de rachat depuis ou vers la devise de compte sppbstés par les actions «R-H CHF», «N-H CHF» ou
«l-H CHF».

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-H CHFas@'investissement minimum
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)
Actions «I-H CHF»: 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

Actions «R EUR» et «I EUR»: La période de sousmipinitiale s’étend du 8 au 10 février 2012. Les
demandes de souscription initiale doivent étrees@ar I'agent de registre et de transfert ougpBahque
dépositaire au plus tard le 10 février 2012, a D5fM@ure du Luxembourg). Les produits de sousonipti
initiale doivent étre versés sur le compte de $é@éprés de la Banque dépositaire a la date dervail

10 février 2012 au plus tard. La premiéere Valeutend’inventaire par Action s’éleve a 10 EUR au 13
février 2012.

Actions «R-H CHF» et «I-H CHF»: Ces Classes d’Atsioseront lancées le 2 avril 2012. Le prix
d’émission initial applicable au moment de la prémisouscription est de 10 CHF par Action.

Actions «N EUR» et «N-H CHF»: Le prix d’émissionitial applicable au moment de la premiéere
souscription est de 10 EUR ou 10 CHF par Action.
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Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢heaerLuxembourg) aupres de I'agent de registreset d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. easmaddes présentées aprés 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «I EUR» eH«GHF» a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisséunstitutionnel», tel que décrit ci-dessus. Lesidws «l
EUR» et «I-H CHF» ne sont pas librement transmissibt chaque transfert d’Actions «l EUR » et «I-H
CHF» doit avoir recu au préalable I'approbationitécde la Société. La Société refusera le transfert
d’Actions «l EUR» et «I-H CHF» si — de ce fait -sdavestisseurs non «institutionnels» peuvent deven
détenteurs d’Actions «l EUR» et «I-H CHF».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’'é@tado suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dép6ét.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions «R EUR», «<R-H CHF», «N EUR» et «N-
H CHF» ne peuvent demander la conversion de leatiois en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <tingionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutidt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converte conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payees trimestriellemetélegent au total pour les Actions «R EUR», «R-
H CHF», «N EUR» et «N-H CHF» a 2,00% maximum paegpour les Actions «I EUR» et «I-H CHF»
a 1,30% maximum par an de la Valeur nette d’invMemtenoyenne du Compartiment BFI Systematic
Dynamic pour la période considérée.

Le Sous-Gestionnaire Tolomeo Capital AG est rénmaupér les commissions du Gestionnaire.
L'utilisation de I'algorithme développé par le Se@sstionnaire n’encourt pas de frais supplémergaire
pour les investisseurs, parce qu’ils sont déjaumdans les commissions versées par le Gestionnaire

La commission de gestion des fonds cibles lordmeektissement en Actions d’autres Fonds s’éle8&oa
maximum par an.
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11. Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Systematic Dynamic n’a actuet@at pas recours a des opérations de prét de titres

des opérations a réméré et des Total Return SBapela venait a ne plus étre le cas, le présaspectus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5%

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Balolaend Invest (Lux) — BFI Swiss TargetVol 5% («BR¥iSs
TargetVol 5%») consiste a offrir une exposition a@ymque au marché d’actions suisse assortie d'uanisine
de contrdle du risque.

L’exposition au marché d'actions suisse s’effechse le biais de contrats a terme sur le Swiss Marke
Index («SMI»§. Le SMI remplit les conditions de l'article 44(d¢ la Loi du 17 décembre 2010 et de larticle 9
du réglement grand-ducal du 8 février 2008. L'ekjms aux actions est ajustée de maniere dynamigee.
mécanisme de contrdle du risque sous-jacent détertaipondération des actions en fonction de latiiod
réalisée historique du SMI, I'objectif de volaéliétant fixé a 5%. Par conséquent, I'expositionaations sera
réduite en cas de volatilité élevée sur le martchélevée en cas de faible volatilité. Il est atienles actifs du
Compartiment qui ne sont pas investis dans le ndacthctions qu'ils génerent des intéréts sur leciéar
monétaire. A cette fin, le Compartiment peut invegdins des liquidités, des dépots a terme et llggations. I
peut également avoir recours a des swaps de taugrdt. Le Compartiment ne peut investir dans tdess
adossés a des actifs (ABS) et a des créances légaatts (MBS).

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaans des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépdts a terme.

La structure du portefeuille combine les opporémiie rendement des actions et un mécanisme délecsht
risque clairement défini. Le Compartiment n'offiecane protection du capital et se contente de dinla
volatilité des investissements.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Swiss Tiafgjeb% est le franc suisse.

3 Le Swiss Market Index utilisé par le Compartimeahformément au Reglement sur les indices de référest fourni par SIX Swiss Exchange, en sa qualité
d’administrateur de l'indice de référence au san®dglement sur les indices de référence (I'«Adstiateur de I'indice de référence»). L'Administiatéle I'indice

de référence sera inscrit comme administrateurtageésens de l'article 34 du Réglement sur leisésdde référence, dans le registre visé a I'arBél du Reglement
sur les indices de référence et se prévaut poeudéde la Période de transition.
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2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «moysus I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C., et notamnesnt
risques liés aux actions et de crédit. Le mécandereontréle du risque n'offre aucune protectiocahital.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssagas
sur la croissance qui cherchent a garder le ridguaarché sous contréle. L’horizon d’'investisseneshtle
7 a10 ans.

Le Compartiment est exposé a d’autres risques dilite en raison de son allocation géographiinese
concentrant sur le marché suisse, toutes les eisgspsont exposees aux mémes risques en matiere de
durabilité. Les catastrophes naturelles qui tonthensemble de la Suisse, par exemple, peuvesit an
impact sur le chiffre d'affaires de toutes les epriises et leur capacité a continuer leur exploitat
Combinées, ces conséquences peuvent avoir un im@gatif sur la valeur du Compartiment.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, seule la Clags®iois | (Actions «I») est proposée aux investissalu
Compartiment BFI Swiss TargetVol 5%.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: Les compagniesdlieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgas de
crédit ou autres professionnels du secteur finamgessant pour leur propre compte ou pour leientd
dans le cadre d’un mandat de gestion discrétioan&ans ce cas, les clients au hom desquels opérent
I'établissement de crédit ou les autres professsndu secteur financier n'ont toutefois pas detdfe
revendication a I'encontre du Compartiment, maidesaent a I'égard de I'établissement de crédit es d
autres professionnels du secteur financier ; de€ Offes collectivités territoriales, pour autantetjas
investissent leurs fonds propres ; des sociétainyd, lorsqu’elles présentent une structure ouaatigité

qui se distingue clairement de celles de leurpantires et lorsqu’elles détiennent des intéré@nitiers
importants ; et enfin les sociétés holdings difesiales» a condition qu'’il s’agisse de sociéwé@édings

par lesquelles une famille ou une branche d’unélliawhétient des intéréts financiers importants.

Les Actions «I» sont des Actions de capitalisation.

5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

6. Investissement minimum

Actions «I»: 1 million CHF
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7.

10.

11.

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale s'étend du @8@ novembre 2012. Les demandes de souscripittaien
doivent étre recues par l'agent de registre etrdestert ou par la Banque dépositaire au plus l&ard
30 novembre 2012, a 15h00 (heure du Luxembourg)pteduits de souscription initiale doivent étreses
sur le compte de société auprés de la Banque déipesi la date de valeur du 30 novembre 2012 @ pl
tard. La premiére Valeur nette d’inventaire paridwets’éleve a 100 CHF au 3 décembre 2012.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour les Actions «I», il convient d’ajouter au pd¥mission une commission s’élevant a un maximem d
5% du prix d’émission, payable au Distributeur.domnmission de rachat maximale s'éleve a 2%.

La Société ne remettra pas d’Actions «I» a desopeiss ou sociétés qui ne correspondent pas aithatidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déctitdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «bit deoir recu au préalable I'approbation écrite lde
Société. La Société refusera le transfert d’Actielsssi — de ce fait — des investisseurs non <¢utginnels»
peuvent devenir détenteurs d’Actions «I».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamutiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasieseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payeées trimestriellement, s’éléwentotal a 2,0% maximum par an de la Valeur nette
d’'inventaire moyenne du Compartiment BFI Swiss €&gl 5% pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Swiss TargetVol 5% n’a actuskst pas recours a des opérations de prét de titres

des opérations a rémére et des Total Return SWBapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5%

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment Balofsend Invest (Lux) — BFI Euro TargetVol 5% («BFIr&u
TargetVol 5%») consiste a offrir une exposition d@yrique au marché d’actions de la zone euro assitutie
mécanisme de contrdle du risque.

L'exposition au marché d'actions de la zone eeftestue par le biais de contrats a terme sur#Bioxx 50.
Cet indice remplit les conditions de l'article 44k la Loi du 17 décembre 2010 et de l'articlaialement
grand-ducal du 8 février 2008. L'exposition auxiaat est ajustée de maniere dynamique. Le mécardgme
contrble du risque sous-jacent détermine la potid@rdes actions en fonction de la volatilité ré&d historique
de I'Euro Stoxx 50, I'objectif de volatilité étdiké a 5%. Par conséquent, I'exposition aux actssra réduite
en cas de volatilité élevée sur le marché et relexg cas de faible volatilité. Il est attendu desfsadu
Compartiment qui ne sont pas investis dans le ndacthctions qu'ils génerent des intéréts sur leciéar
monétaire. A cette fin, le Compartiment peut invegdins des liquidités, des dépbts a terme et llggations. I
peut également avoir recours a des swaps de taugrdt. Le Compartiment ne peut investir dans tdess
adossés a des actifs (ABS) et a des créances légaatts (MBS).

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptascourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptiorme|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépdts a terme.

La structure du portefeuille combine les opporésmite rendement des actions et un mécanisme délecsht
risque clairement défini. Le Compartiment n'offiecane protection du capital et se contente de dinla
volatilité des investissements.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales
1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Euro Tafge$% est I'euro.

4 L’Euro Stoxx 50 utilisé par le Compartiment confémment au Réglement sur les indices de référendewgsi par STOXX Ltd., en sa qualité d’adminiseat de
I'indice de référence au sens du Réglement suintiises de référence (I'«Administrateur de I'indide référence»). L’Administrateur de l'indice déérénce sera
inscrit comme administrateur agréé, au sens diclaB4 du Reglement sur les indices de référetaas le registre visé a I'article 36 du Réeglensemtles indices de
référence et se prévaut pour I'heure de la Pédedeansition.
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2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «moysus I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacke risque décrits au point 1.2.C., et notammesnt
risques liés aux actions et de crédit. Le mécandereontréle du risque n'offre aucune protectiocahital.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssagas
sur la croissance qui cherchent a garder le ridguaarché sous contréle. L’horizon d’'investisseneshtle
7 a10 ans.

Ce Compartiment est exposé a un éventail de ristpidarabilité en raison de ses investissemeriEsimpe.

Le durcissement des exigences réglementaires esp&uen raison de la transition vers une économie a
faible émission de carbone et plus durable, peutrge des risques supplémentaires en matiere dbititdr
susceptibles d’avoir un impact sur le chiffre dias de la société. Des impacts négatifs peuveat é
engendrés par des changements réglementairegjuieldes mécanismes de tarification du carbone, des
normes d'efficacité énergétique plus strictes @flasition vers une économie a faible émissionatbone.
Cette évolution peut également avoir un impact tiegar les entreprises, car les innovations tetgiques
permettent de remplacer les produits et servicesats par des alternatives a plus faibles énrissiDe

tels événements peuvent avoir un impact négatiesualeur du Compartiment.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, seule la Clags®iohs | (Actions «I») est proposée aux investissealu
Compartiment BFI Euro TargetVol 5%.

Les Actions «I» ne peuvent étre acquises que parimestisseurs «institutionnels». Font partie des
investisseurs «institutionnels»: Les compagniesdlieances ; les sociétés de gestion ; les étabksgas de
crédit ou autres professionnels du secteur finamgessant pour leur propre compte ou pour leuentd
dans le cadre d’'un mandat de gestion discrétioan8ians ce cas, les clients au nom desquels operent
I'établissement de crédit ou les autres professsndu secteur financier n'ont toutefois pas detdfe
revendication a I'encontre de la Société, maisesraht a I'égard de I'établissement de crédit ouaddes
professionnels du secteur financier ; des OPC calésctivités territoriales, pour autant qu’eliesestissent
leurs fonds propres ; des sociétés holdings, ltelga présentent une structure ou une activité sgui
distingue clairement de celles de leurs actioneage lorsqu’elles détiennent des intéréts finascier
importants ; et enfin les sociétés holdings ditesndiales» a condition qu'’il s’agisse de socigweédings

par lesquelles une famille ou une branche d’unalliahétient des intéréts financiers importants.

Les Actions «I» sont des Actions de capitalisation.
5. Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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6.

10.

Investissement minimum
Actions «I»: 500 000 EUR
Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale s’étend du 9layjanvier 2013. Les demandes de souscriptioraiait
doivent étre recues par I'agent de registre etatestert ou par la Banque dépositaire au pludestd janvier

2013, 4 15h00 (heure du Luxembourg). Les prodeitsodiscription initiale doivent étre versés swolepte

de société aupres de la Banque dépositaire adadéataleur du 11 janvier 2013 au plus tard. Lanpree

Valeur nette d’inventaire par Action s’éleve a HIOR au 14 janvier 2013.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour les Actions «I», il convient d’ajouter au pd¥mission une commission s’élevant a un maximem d
5% du prix d’émission, payable au Distributeur.domnmission de rachat maximale s'éleve a 2%.

La Société ne remettra pas d’Actions «I» & desoperss ou sociétés qui ne correspondent pas aihetidéf
d’'un investisseur «institutionnel», tel que déctitdessus. Les Actions «I» ne sont pas librement
transmissibles et chaque transfert d’Actions «bit deoir recu au préalable I'approbation écrite lde
Société. La Société refusera le transfert d’Actielsssi — de ce fait — des investisseurs non <irtginnels»
peuvent devenir détenteurs d’Actions «I».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansi
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesqf#éseapres 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller
Les commissions verseées au titre des prestatiamtiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionamheseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,

lesquelles sont payeées trimestriellement, s’éléwentotal a 2,0% maximum par an de la Valeur nette
d’'inventaire moyenne du Compartiment BFI Euro T&vgé5% pour la période considérée.
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11. Recours a des opérations de financement sur titre a des Total Return Swaps

Le Compartiment BFI Euro TargetVol 5% n’a actuelgrmpas recours a des opérations de prét de titres,
des opérations a réméré et des Total Return SBapela venait a ne plus étre le cas, le présaspectus

serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation0-40

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment Balolsend Invest (Lux) — BFI Dynamic Allocation 0-408kl
Dynamic Allocation») consiste a offrir une partiaifpn a la hausse des marchés financiers aussrtiamp® que
possible au regard du profil de risque visé, toutdeluisant les pertes dues aux tendances basdiermoyen et
long terme. Le Compartiment suit une approche ddemment total («Total Return»), dont le principé s
générer une performance positive a long terme ditrdter le risque de perte. Le seuil de sécuritédessous
duquel les actifs investis ne doivent si possilale gescendre quelles que soient les conditionsadehd méme
négatives, est fixé, initialement puis au débutchaque année, a 92% de la Valeur nette d’'inventoes
applicable. Pour ce faire, le Compartiment misewsw& allocation dynamique entre investissementgiéss et
peu risqués, la part d’'investissements risqués @ragressivement réduite a I'approche du seuis@rurité.
L'écart entre la Valeur nette d’inventaire du BFyrMamic Allocation et le seuil de sécurité fait offi
d’amortisseur de risque permettant d’atteindreeleilsde sécurité défini. En cas de performance thégalu
Compartiment, cet amortisseur de risque baisseestiglvestissements risqués sont liquidés au pdefit
placements sans risque. Le potentiel de perteirestréduit graduellement pour que le seuil de s&cpuisse
étre atteint. A l'inverse, c’est-a-dire en cas @ef@rmance positive du Compartiment, 'amortissg@risque
augmente et la proportion d’investissements risgeés en conséquence étre accrue par rapport acerpénts
sans risque. Il ne peut cependant étre garantiajyectif d’investissement puisse étre atteint.

La part d’investissements en actions est limitd@%. En fonction de la situation du marché, cetteterpart
peut aussi étre provisoirement dépasseée.

Les investissements sont effectués ou couvertslUR. Busqu'a 50% des actifs nets peuvent étre dbah
devises étrangeres.

Sont notamment considérés comme des investissensés les titres ouvrant droit a des divideraleautres
titres de participation et les placements pourdefsles risques de change ne sont pas couvertapaort a la
devise de référence (EUR).

Les valeurs mobilieres a taux fixe ou variable lldes dans la devise de référence (EUR) ou dansautne
devise couverte par rapport a la devise de référsnnt considérées comme des investissements JURIE S|
tout comme les liquidités.

Les investissements du BFI Dynamic Allocation ®etient au sein d’un portefeuille diversifié auaaiu
international, composé essentiellement de valewotsli@res a taux fixe ou variable ainsi que desitouvrant
droit & des dividendes ou autres titres de padimp — pour autant qu’il s’agisse de valeurs meksk au sens
de larticle 41 (1) de la Loi du 17 décembre 201demetteurs ayant pour la plupart leur siége dlansdes
pays de 'OCDE, mais aussi, a un degré moindre dasgays emergents (y compris la Chine). Le
Compartiment peut également investir jusqu'a 10%odeactif net en obligations convertibles.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 33% de séfsatets dans des marchés émergents, directerngyaro
le biais de fonds cibles.

Dans le cas d'investissements directs, il peuir dagbligations d'émetteurs chinois négociées demsevises
du G10. Le Compartiment peut investir jusqu'a 1@sah actif net dans des titres de créance ettoes t
assimilés a des titres de créance de Chine coraileerptés sur des bourses de la République populeai
Chine («RPC») ou négociés sur d'autres marchésRBC, y compris le marché obligataire interbaecair
chinois, par le biais du régime QFI et du progranBBoed Connect.
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Les investissements dans les marchés émergenism@&galement les titres de participation ou auitees de
participation chinois, acquis par le biais de Gldbapository Receipts (GDR) et d'American Depositor
Receipts (ADR), qui sont cotés sur des boursesstmharchés reconnus et émis par des institutinasdieres
internationales.

33% au maximum de I'actif net du Comparttiment Bifhamic Allocation sont investis dans des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétatesriNon-Investment Grade («Non-1G»). Les titresn«n
investment grade» bénéficient d'une notation deitiriférieure a BBB- (Standard & Poor's) ou

Baa3 (Moody's) ou a une notation de qualité éqantal

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de stafsawts dans des valeurs mobiliéres et des ims&nts du
marché monétaire non notés, c'est-a-dire des \wteabilieres et des instruments du marché moné&airee
sont pas notés par les agences de notation Stafdodr's ou Moody’s.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20% deasiif net dans des obligations subordonnées émpaes
des émetteurs privés, publics ou d'économie mibge.obligations subordonnées sont constituéedrds &
taux fixe ou variable (y compris des obligatiorsoapon zéro).

Le terme «obligations subordonnées» fait référénterdre de remboursement en cas d'insolvabiété d
I'émetteur, dans lequel les détenteurs de titresé@ence subordonnés ne sont payés que lorsqdétegeurs
de titres de créance de premier rang sont entigreréglés.

et ne font l'objet d’aucune restriction en terméscldéance. Des investissements en obligations pe ty
«contingent convertible», en obligations sécurigtes titres en détresse ne sont pas exclus gobamt que les
titres en détresse ne représentent pas plus delé0%ctif du Compartiment méme en cas de rétragran.

Le Compartiment n’investit pas dans des titres séloa des actifs (ABS) et a des créances hypotbge¢MBS).

Par ailleurs, le Compartiment BFI Dynamic Allocatipeut investir indirectement jusqu'a 15% maximwngd
des matiéres premiéres et des métaux précieule pais de fonds indiciels (ETF), de marchandis&gociees
en bourse (ETC) ou de produits structurés et aatdf conformes aux directives.

Les ETC sont des titres de créance liés a I'évwolude la valeur des matiéres premieres. Il s'agjifigations qui
sont négociées en bourse.

Le Compartiment peut également investir indirecteindans des biens immobiliers & hauteur de 25%manxi,
notamment par le biais de fonds de placement aémrde fonds de placement immobilier (REIT) fermése
certificats. Les certificats concernés sont deswal mobilieres au sens de la loi du 17 décemtit8.20

Les investissements dans des placements alternelsfsue lesat bonds, et dans des stratégies de fonds spéculat
sont uniquement réalisés par le biais de fondssilbpropriés. Ces placements alternatifs ne peyasn
représenter plus de 15% de I'actif.

Le Compartiment BFI Dynamic Allocation est géréwaanent sans aucun indice de référence.
Par dérogation aux principes de base énoncés darertie générale du présent Prospectus, le Compeatt

peut, a des fins de diversification, investir ptles 85% de son actif net en parts ou actions d’OPG¥igu
d’autres OPC.

® En vigueur a partir du 30.1.2023
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Le BFI Dynamic Allocation peut recourir a des instrents financiers dérivés négociés en bourse oursautre
marché réglementé ouvert au public, ou encore @@ gré («over the counter»), a des fins de gesfitwace
du portefeuille, de couverture ou de placemerstaljit notamment de futures, de forwards, d'optidaswaps,
de credit default swaps et de credit linked notasgr ia gestion des risques de change, de tauédingt de
crédit.

Le Compartiment peut en outre détenir des avoimsdiees a vue - tels que des liquidités sur deptesrcourants
aupres d'une banque, accessibles a tout momeant €povrir des paiements courants ou exceptioroe|sour
le temps nécessaire au réinvestissement dans tifssétigibles conformément a l'article 41(1) de_ta du 17
décembre 2010, ou pour une période strictementseate en cas de conditions de marché défavorabéss.
liquidités supplémentaires ne doivent pas dép@&¥#r de I'actif net. La limite de 20% susmentionnégeut
étre franchie que temporairement et pour une pérgidctement nécessaire, si les circonstancegditxen
raison de conditions de marché exceptionnellemé&fiaivdrables et si un tel dépassement est justifiégard de
I'intérét des investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché

défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépdts a terme.

Les investissements sous-jacents a ce Compartineetiennent pas compte des criteres de I'UE enéreati
d'activités économiques écologiquement durables.

Informations générales

1. Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Dynamioédition est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «modésar I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposeé a certains des faaeuirsque repris au point 1.2.C, et notammenisgsies
de taux, liés aux actions et de crédit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investssseur
défensifs avec un horizon d’'investissement de Zass

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiams le Compartiment BFI Dynamic Allocation ont le
choix entre six Classes d’Actions: la Classe d'éati R EUR (Actions «R EUR»), la Classe d’Actions R-
H CHF (Actions «R-H CHF»), la Classe d'Actions N ElActions «N EUR»), la Classe d’Actions N-

H CHF (Actions «N-H CHF»), la Classe d'Actions | RWActions «I EUR») et la Classe d’Actions I-

H CHF (Actions «I-H CHF»).
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Les Actions «R EUR» et «R-H CHF» peuvent étre ampipar tout investisseur.

Les Actions «l EUR» et «I-H CHF» ne peuvent étreuages que par des investisseurs «institutionnels».
Font partie des investisseurs «institutionnelss:clempagnies d’assurances ; les sociétés de gestion
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®maudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ountefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@lpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégaehdes intéréts financiers importants ; et dersociétés
holdings dites «familiales» a condition gu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une faouillene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «N EUR» et « N-H CHF» ne peuvent éteugses que par les investisseurs suivants:
compagnies d’assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actigdg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR», «N-H CHEbEUR» et «I-H CHF» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R EUR», «N EUR» et «| EUR» sont ém&esuros.
Les Actions «R-H CHF», «N-H CHF» et «I-H CHF» séntises en francs suisses.

Le risque de change des Actions « R-H CHF », «<NHF£ et «I-H CHF» est couvertpar des marchés a
terme (forwards) et des swaps.

Pour ce faire, le Compartiment utilise une straégsant a atténuer le risque de change entre kNa
nette d’inventaire et la devise des Classes d'Asticouvertes en tenant compte d’aspects pratiques,
compris des frais de transaction.

Les frais et risques liés a la politique de couwerdu risque de change sont supportés par leersciR
CHF», «N-H CHF» ou «I-H CHF». Les codts d’'une éuetie conversion des montants de souscription et
de rachat depuis ou vers la devise de compte sppbstés par les actions «R-H CHF», «N-H CHF» ou
«l-H CHF».

Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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Investissement minimum

Actions «R EUR», «R-H CHF», «N EUR» et «N-H CHFasg'investissement minimum
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)
Actions «I-H CHF»: 250 000 CHF (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedapere
souscription.

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actioéléve a 10 CHF pour les Actions «R EUR» et «<N EUR»
et a 10 CHF pour les Actions «R-H CHF» et «N-H CHF»

La premiére Valeur nette d’'inventaire par Actioléve a 100 EUR pour les Actions «l EUR» et a
100 CHF pour les Actions «I-H CHF».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’'Actions «I-H CHF» BtEWR» a des personnes ou sociétés qui ne
correspondent pas a la définition d’un investisseéustitutionnel», tel que décrit ci-dessus. Lesids «I-

H CHF» et «l EUR» ne sont pas librement transmissilet chaque transfert d’Actions «I-H CHF» et
«l EUR» doit avoir recu au préalable I'approbaténrite de la Société. La Société refusera le teansf
d’Actions «I-H CHF » et «I EUR» si — de ce fait esdnvestisseurs non «institutionnels» peuventreve
détenteurs d’Actions «I-H CHF» et «| EUR».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxp@adiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires détedas Actions «R EUR», «<N EUR», «R-H CHF» et «N-
H CHF» ne peuvent demander la conversion de leat®is en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <¢igionnel»
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10.

11.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutddt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converde conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemetélegent au total pour les Actions «R EUR», «R-
H CHF», «N EUR» et «N-H CHF» a 1,50% maximum paegpour les Actions «I EUR» et «I-H CHF»
a 0,90% maximum par an de la Valeur nette d'invemtenoyenne du Compartiment BFI Dynamic
Allocation pour la période considérée.

La commission de gestion des fonds cibles lordmeektissement en Actions d’autres Fonds s’éle8&oa
maximum par an.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Dynamic Allocation n’a actuetient pas recours a des opérations de prét de titres

des opérations a rémére et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Global Equity Selet

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Global Equity Select («BFlI
Global Equity Select») consiste a obtenir une saoise constante du capital reflétant les conditi@ssnarchés
financiers internationaux. Il ne peut cependarg §aranti que I'objectif d'investissement puisse étteint.

Le Compartiment BFI Global Equity Select investit sine base largement diversifiée a I'échelle maledi
essentiellement dans des fonds en actions. Daralee, il investit aussi bien dans des fonds earsemondiaux
qui privilégient les entreprises ayant leur siegga dans I'un des pays de 'OCDE que dans dedsfem actions
a orientation régionale (Europe, Amérique du Naésie-Pacifique et marchés émergents principalem@es3

régions peuvent au besoin étre élargies. Le Coimpant investit a titre complémentaire dans certénsls en

actions thématiques, axés par exemple sur un semaine tendance de croissance.

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Global Equity Select peut investir jusqu’a 100%sda actif net en parts ou actions d’OPCVM et/oqyté 30%
de son actif net en parts ou actions d’autres OPC.

Par ailleurs, le Compartiment peut investir darsatgions et des valeurs mobilieres assimilabtssaactions
a concurrence de 50% maximum de son actif net.

Le Compartiment BFI Global Equity Select fait I'ebd’'une gestion active et I'indice de référenedyiSCI All
Country World, est pris en considération uniquengedes fins de comparaison des performances. lagtséc
relevés au niveau de la performance et de I'évialnales risques par rapport a I'indice de référgrezevent des
lors étre considérables.

Le Compartiment peut recourir & des instrumentnioners dérivés négociés en bourse ou sur un @arehé
réglementé ouvert au public, ou encore de gré a«gréer the counter»), a des fins de gestion eféicdu
portefeuille, de couverture ou de placement. gisiaotamment de futures, de forwards, d'optioesswaps, de
credit default swaps et de credit linked notes pagestion des risques de change, de taux dirgede crédit.

Le Compartiment BFI Global Equity Select peut etr@wétenir des avoirs bancaires a vue - tels qse d
liquidités sur des comptes courants auprés d'unguea accessibles a tout moment - pour couvripdesnents
courants ou exceptionnels ou pour le temps nécessaréinvestissement dans des actifs éligiblefomément

a l'article 41(1) de la Loi du 17 décembre 2010pour une période strictement nécessaire en cesrdhtions

de marché défavorables. Ces liquidités supplémestae doivent pas dépasser 20% de I'actif ndinige de
20% susmentionnée ne peut étre franchie que teimgmient et pour une période strictement nécessites
circonstances l'exigent en raison de conditionsndegché exceptionnellement défavorables et si un tel
dépassement est justifié au regard de l'intérétndestisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslgqa
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

Les investissements peuvent également étre réalesés d’autres devises que la devise comptablelelkise
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.
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La commission de gestion des fonds cibles lors'ideektissement en Actions d’autres Fonds s’éled¥@a
maximum par an.

Le Compartiment fait la promotion de caractéristigjenvironnementales et/ou sociales au sens tigd'& du
SFDR. De plus amples informations sur les carastiques environnementales et sociales annoncéegs son
disponibles dans I'Annexe VI.

Informations générales

1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Global Bg8elect est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «élegés|'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque
Le Compartiment BFI Global Equity Select vise I'éduie entre revenus et risques d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou leaind@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissentelegs ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, @ un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’'un
investissement, et par conséquent les revenugseats, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgraeontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoierorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investisskurs le Compartiment BFI Global Equity Select ent |
choix entre six Classes d'Actions: la Classe déwas R CHF (Actions «R CHF»), la Classe
d’Actions R EUR (Actions «<R EUR»), la Classe dAxcts N EUR (Actions «N EUR»), la Classe
d’Actions N CHF (Actions «N CHF»), la Classe d'Amtis | CHF (Actions «I CHF») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions «I EUR»).

Les Actions «<R CHF» et «R EUR» peuvent étre acqpse tous les investisseurs.

Les Actions «I CHF» et «| EUR» ne peuvent étre ampuque par des investisseurs «institutionnelsst F
partie des investisseurs «institutionnels»: les gagnies d’'assurances ; les sociétés de gestian ; le
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ontefois pas de droit de revendication a I'encodida
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Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@fl pour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites «familiales» a condition gu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une fanillene
branche d’'une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «N EUR» et «<N CHF» ne peuvent étre @egugue par les investisseurs suivants:
compagnies d'assurance, banques, organismes deypriee, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant canclocontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actidg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF», «N EUR»,CkF» et «l EUR» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R CHF», «N CHF» et «l CHF» sont émisasfrancs suisses. Les Actions «R EUR»,
«N EUR» et «| EUR» sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF» et «N EUR»: pasvestissement minimum
Actions «I CHF»: 300 000 CHF (initialement)
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26s/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioél&ve a 10 CHF pour les Actions «R CHF» et «N CHF»
et a 10 EUR pour les Actions «R EUR» et «N EUR».

La premiére Valeur nette d’inventaire par Actioelgéve a 100 CHF pour les Actions «I CHF» et a
100 EUR pour les Actions «I EUR».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.
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10.

11.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il comvd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions «I CHF» d&EdR» a des personnes ou sociétés qui ne corresonde
pas a la définition d’'un investisseur «institutiehn tel que décrit ci-dessus. Les Actions «| CH»

«l EUR» ne sont pas librement transmissibles aejuharansfert d’Actions «I CHF» et «I EUR» doit avo
recu au préalable I'approbation écrite de la Séciéa Société refusera le transfert d’Actions «IF3Het

«| EUR» si—de ce fait— des investisseurs nostkutionnels» peuvent devenir détenteurs
d’Actions «I CHF» et «I EUR».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de e
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAgtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déterdes Actions «R CHF», «N CHF», «R EUR» et
«N EUR» ne peuvent demander la conversion de ksttiens en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s’ils répondent a la définition d’investisseur <itugionnel.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestaticcmutnt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converde conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemegtegent au total pour les Actions «<R CHF», «<R EUR»
«N CHF» et «N EUR» a 1,50% maximum par an et pesrActions «I CHF» et «l EUR» a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d'inventaire nmoyedu Compartiment BFI Global Equity Select pour
la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Global Equity Select n’a aclerslent pas recours a des opérations de prét ds, titr

des opérations a rémére et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspRctus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Megatrends Select

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment BaloiBend Invest (Lux) — BFI Megatrends Select («BFI
Megatrends Select») consiste a obtenir une craissaonstante du capital reflétant les conditiorssrdarchés
financiers internationaux. Il ne peut cependarg §aranti que I'objectif d'investissement puisse étteint.

Le Compartiment BFI Megatrends Select investitume base largement diversifiée a I'échelle intéonate,
essentiellement dans des fonds en actions suslesptié bénéficier des mégatendances mondiales;acitise
des tendances de marché a long terme résultamasgements durables et séculaires de facteurs rdaqunes
et sociaux tels que la démographie, le style del'eievironnement et la Iégislation.

Par dérogation aux principes de base énoncés danpaltie générale du présent Prospectus, le
Compartiment BFI Megatrends Select peut investigjtia 100% de son actif net en parts ou action®&@OM
et/ou jusqu’a 30% de son actif net en parts owastd’autres OPC.

Le Compartiment BFI Megatrends Select est géré&amient et I'indice de référence, le MSCI All Coyntr
World, est utilisé a des fins de comparaison defpeances uniquement. Les écarts relevés au nigeda
performance et de I'évaluation des risques parad@pl'indice de référence peuvent des lors éresiclérables.

Le Compartiment peut recourir & des instrumentnioners dérivés négociés en bourse ou sur un @arehé
réglementé ouvert au public, ou encore de gré a«greer the counter»), a des fins de gestion eféicdu
portefeuille, de couverture ou de placement. gisiaotamment de futures, de forwards, d'optioesswaps, de
credit default swaps et de credit linked notes pagestion des risques de change, de taux dirgede crédit.

Le Compartiment BFI Megatrends Select peut en alétenir des avoirs bancaires a vue - tels quégledités

sur des comptes courants aupres d'une banquesitegs tout moment - pour couvrir des paiemeosants

ou exceptionnels ou pour le temps nécessaire avegtissement dans des actifs éligibles conformémen
I'article 41(1) de la Loi du 17 décembre 2010, ourpune période strictement nécessaire en casntitioms de
marché défavorables. Ces liquidités supplémentagaivent pas dépasser 20% de I'actif net. Lizdide 20%
susmentionnée ne peut étre franchie que tempormirtest pour une période strictement nécessairkessi
circonstances l'exigent en raison de conditionsnadegché exceptionnellement défavorables et si un tel
dépassement est justifié au regard de l'intéréindestisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imvahs des instruments du marché monétaire telsigs
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

Les investissements peuvent également étre réalesés d’autres devises que la devise comptablelelkise
comptable correspond a la devise dans laquelltesteent les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lors'ideektissement en Actions d’autres Fonds s’éled¥a
maximum par an.

Le Compartiment fait la promotion de caractéristisjenvironnementales et/ou sociales au sens tidd'& du
SFDR. De plus amples informations sur les carati@ues environnementales et sociales annoncéds son
disponibles dans I'Annexe VII.

156/315



Informations générales

Devise du Compartiment

La devise comptable du Compartiment BFI Megatre3elect est I'euro.

Profil de risque du Compartiment

Le Compartiment affiche un profil de risque «élegés|'échelle décrite au point 1.2.B.
Considérations liées au risque

Le Compartiment BFI Megatrends Select vise I'égudientre revenus et risques d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou leanérde référence peuvent induire de fortes vanatio
de cours des actions concernées. Les variationstésdsont frequemment amplifiées a court terme. Le
risque gqu’'une ou plusieurs sociétés subissenta@ess ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, a un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’un
investissement, et par conséquent les revenugseatk, peuvent varier a la hausse comme a leebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgmapntant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Ce Compartiment s’adresse aux investisseurs unigoierorientés vers la croissance. L’horizon
d’investissement est supérieur a 5 ans.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissimsle Compartiment BFI Megatrends Select ortidéxc
entre six Classes d'Actions: la Classe dAction€IRF (Actions «R CHF»), la Classe
d’Actions R EUR (Actions «<R EUR»), la Classe dAwcts N EUR (Actions «<N EUR»), la Classe
d’Actions N CHF (Actions «<N CHF»), la Classe d'Amtis | CHF (Actions «I CHF») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions «I EUR»).

Les Actions «<R CHF» et «R EUR» peuvent étre acgpse tous les investisseurs.

Les Actions «I CHF» et «| EUR» ne peuvent étre ampuque par des investisseurs «institutionnelsst F
partie des investisseurs «institutionnels»: les gagnies d’assurances ; les sociétés de gestian ; le
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ontefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@lpour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstmieture ou une activité qui se distingue clainehte
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégahdes intéréts financiers importants ; et dersociétés
holdings dites «familiales» a condition gu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une faouillene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.
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Les Actions «<N EUR» et «<N CHF» ne peuvent étre segLgue par les investisseurs suivants:
compagnies d’'assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
monétaires ou non monétaires au titre des actigdg&distribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF», «N EUR»,CkF» et «l EUR» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R CHF», «N CHF» et «| CHF» sont émsedrancs suisses. Les Actions «R EUR», «N
EUR» et «| EUR» sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralilescaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF» et «N EUR»: pasvestissement minimum
Actions «I CHF»: 300 000 CHF (initialement)
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26s/jar 2021 et s’acheve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiére Valeur nette d’'inventaire par Actioéléve & 10 CHF pour les Actions « R CHF » et « NFCH
» et a 10 EUR pour les Actions « R EUR » et « N BUR

La premiéere Valeur nette d’'inventaire par Actiogléve a 100 CHF pour les Actions «I CHF» et a
100 EUR pour les Actions «l EUR».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire déksle
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. ergddes présentées apres 15h00 sont prises ernecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingrifeouvrable bancaire qui suit leur dép6t.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il convd&jbuter au prix d’émission une commission s’éaletv

a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera percu aucune commission de
rachat.
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10.

11.

La Société ne remettra pas d’Actions «I CHF» dEdR» a des personnes ou sociétés qui ne corresponde
pas a la définition d’'un investisseur «institutiehn tel que décrit ci-dessus. Les Actions «| CH»

«l EUR» ne sont pas librement transmissibles ejuwharansfert d’Actions «I CHF» et «| EUR» doit avo
recu au préalable I'approbation écrite de la Séciéa Société refusera le transfert d’Actions «IF3Het

«| EUR» si—de ce fait— des investisseurs nostkitionnels» peuvent devenir détenteurs
d’Actions «l CHF» et «| EUR».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedo suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de e
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAgtions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déaterdes Actions «R CHF», «N CHF», «R EUR» et
«N EUR» ne peuvent demander la conversion de sttiens en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <¢itgionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestaticcmutnt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converttéo conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestrielleméegtegent au total pour les Actions «<R CHF», «<R EUR»
«N CHF» et «N EUR» a 1,50% maximum par an et pesrActions «I CHF» et «l EUR» a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoyedu Compartiment BFI Megatrends Select pour
la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Megatrends Select n'a actueti@npas recours a des opérations de prét de titres,

des opérations a réméré et des Total Return SWapsla venait a ne plus étre le cas, le préseasipectus
serait mis a jour en conséquence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select

Obijectifs et politique d’investissement

L'objectif d’'investissement du Compartiment Balosend Invest (Lux) — BFI Multi Asset Select («BFIuli
Asset Select») consiste a obtenir un revenu consgfiétant les conditions des marchés financieosir ce faire,
il convient de veiller a assurer une répartitionikiorée des risques d’'un point de vue géographéjsectoriel,
a exercer une surveillance des devises de mémengaiidtenir un niveau de liquidité optimal. Il neupe
cependant étre garanti que I'objectif d’investiseatrpuisse étre atteint.

Le Compartiment BFI Multi Asset Select investitrmipalement dans des fonds de type ouvert en siafbisur
le principe de la répartition des risques. Il psequérir des parts ou actions de fonds mixtespuiésfen actions,
de fonds obligataires et de fonds du marché maeétai

Par dérogation aux principes de base énoncés aaastie générale du présent Prospectus, le CompattBFI
Multi Asset Select peut investir jusqu’a 100% da aotif net en parts ou actions d'OPCVM et/ou jua@0%
de son actif net en parts ou actions d’autres OPC.

La structure du portefeuille combine les opporémide rendement des actions et la rémunératiorsalble des
obligations, le choix de la composition du portéfeueposant sur un équilibre entre les revenua etoissance
du capital.

Le Compartiment BFI Multi Asset Select est gérévachent sans aucun indice de référence.

Le Compartiment peut recourir & des instrumengnioners dérivés négociés en bourse ou sur un @arehé
réglementé ouvert au public, ou encore de gré a«gréer the counter»), a des fins de gestion eféicdu
portefeuille, de couverture ou de placement. gisiaotamment de futures, de forwards, d'optioesswaps, de
credit default swaps et de credit linked notes pagestion des risques de change, de taux dirgede crédit.

Le Compartiment n’investit pas directement dans titess adossés a des actifs (ABS) et a des créance
hypothécaires (MBS).

Le Compartiment BFI Asset Select peut en outrerdiéties avoirs bancaires a vue - tels que deddiigsi sur
des comptes courants aupres d'une banque, acesssitdlut moment - pour couvrir des paiements otsii@U
exceptionnels ou pour le temps nécessaire au gtiegement dans des actifs éligibles conforméméatticle
41(1) de la Loi du 17 décembre 2010, ou pour unegeé strictement nécessaire en cas de conditiemsadtché
défavorables. Ces liquidités supplémentaires ngedbipas dépasser 20% de l'actif net. La limite20&o
susmentionnée ne peut étre franchie que temporirtest pour une période strictement nécessairkessi
circonstances l'exigent en raison de conditionsnadegché exceptionnellement défavorables et si un tel
dépassement est justifié au regard de l'intéréindestisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également im@ahs des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

Les investissements peuvent également étre réaleses d’autres devises que la devise comptablelelkese
comptable correspond a la devise dans laquelléesteent les émissions et rachats d’Actions.
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La commission de gestion des fonds cibles lors'ideektissement en Actions d’autres Fonds s’éled¥@a
maximum par an.

Le Compartiment fait la promotion de caractéristigjenvironnementales et/ou sociales au sens tigd'& du
SFDR. De plus amples informations sur les carastiques environnementales et sociales annoncéegs son
disponibles dans I'Annexe VIII.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Multi AsSelect est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «moysaos I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C, et hotamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingssinent, ce Compartiment s’adresse aux investssadar
recherche d’'un équilibre entre revenu et croissdrberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiuns le Compartiment BFI Multi Asset Select ontHeix
entre six Classes d'Actions: la Classe dActionSIRF (Actions «R CHF»), la Classe
d’Actions R EUR (Actions «<R EUR»), la Classe dAgts N EUR (Actions «<N EUR»), la Classe
d’Actions N CHF (Actions «N CHF»), la Classe d'Amtis | CHF (Actions «I CHF») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions «I EUR»).

Les Actions «<R CHF» et «R EUR» peuvent étre acqpse tous les investisseurs.

Les Actions «I CHF» et «I EUR» ne peuvent étre e=puique par des investisseurs «institutionnelsmt F
partie des investisseurs «institutionnels»: les gagnies d’assurances ; les sociétés de gestia ; le
établissements de crédit ou autres professionnetedteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d'un mandat deiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les clientorudesquels opéerent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'enconieda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territa@&lpour autant qu’elles investissent leurs fomdprnes ; des
sociétés holdings, lorsqu’elles présentent unetire ou une activité qui se distingue clairementelles

de leurs actionnaires et lorsqu’elles détiennerst ideééréts financiers importants ; et enfin lesiéés
holdings dites «familiales» a condition qu’il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une faoiliene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «<N EUR» et «<N CHF» ne peuvent étre @egugue par les investisseurs suivants:
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Compagnies d’assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant camtloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ingssments en leur nom, ainsi que tous les inwgestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF», «N EUR»,CkF» et «l EUR» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R CHF», «N CHF>» et «| CHF» sont ém&efancs suisses. Les Actions «R EUR», «N EUR»
et «| EUR» sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d'inaee
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF» et «N EUR»: pasvestissement minimum
Actions «l CHF»: 300 000 CHF (initialement)
Actions «l EUR»: 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 2&/jar 2021 et s’achéve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioéléve & 10 CHF pour les Actions «R CHF» et «<N CHF»
et a 10 EUR pour les Actions «R EUR» et «N EUR».

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioéléve a 100 CHF pour les Actions «I CHF» et a 10RE
pour les Actions «I EUR».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dakcle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. eataddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il conwiéajbuter au prix d’émission une commission s’életv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable aiributeur. Il ne sera pergcu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions «I CHF» éfldR» & des personnes ou sociétés qui ne correstonde
pas a la définition d’'un investisseur «institutiehn tel que décrit ci-dessus. Les Actions «l CH»
«l EUR» ne sont pas librement transmissibles efuharansfert d’Actions «I CHF» et «I EUR» doit avo
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10.

11.

recu au préalable I'approbation écrite de la Séciéa Société refusera le transfert d’Actions «IF3Het «|
EUR» si — de ce fait — des investisseurs non <itigthnels» peuvent devenir détenteurs d’Action€kKF»
et «l EUR».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derhbrurg) aupres de I'agent de registre et de eenst
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesigéseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentActions d'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires daterdes Actions «<R CHF», «N CHF», «R EUR» et
«N EUR» ne peuvent demander la conversion de kctiens en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s’ils répondent a la définition d’investisseur <&itgionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiamtidt de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionatsseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’élegartbtal pour les Actions «R CHF», «R EUR», «N GHF
et «<N EUR» a 1,50% maximum par an et pour les Astid CHF» et «l EUR» a 0,90% maximum par an
de la Valeur nette d’inventaire moyenne du Compaatit BFI Multi Asset Select pour la période considé

Recours a des opérations de financement sur titrex a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Multi Asset Select n'a actuelent pas recours a des opérations de prét de tiges

opérations a réméré et des Total Return Swapsl&ivenait a ne plus étre le cas, le présent Pcaspe
serait mis a jour en conséquence.

163/315



Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Selct

Obijectifs et politique d’investissement

L’'objectif d’'investissement du Compartiment BaloiBand Invest (Lux) — BFI Positive Impact Select &B
Positive Impact Select») consiste a obtenir unmeveonstant reflétant les conditions des marchémfiers.

Pour ce faire, il convient de veiller a assurer épartition équilibrée des risques d’un point de géographique
et sectoriel, a exercer une surveillance des dedsenéme qu’a maintenir un niveau de liquiditénoak

La structure du portefeuille combine les opporémide rendement des actions et la rémunératiorsfabke des
obligations, le choix de la composition du portéfeueposant sur un équilibre entre les revenuda etoissance
du capital.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select entamgestir dans des actions de fonds cibles conforames
exigences de l'art. 9 du SFDR qui (i) exercent fiet ositif mesurable sur la société et I'envirentent, tout

en procurant un rendement financier, et (ii) resg@nt un niveau minimum en matiere de criteres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (E®@jpormément au point 2 E du présent Prospectus.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select invastihcipalement dans des fonds de type ouvert éorskant
sur le principe de la répartition des risques.ellifpacquérir des parts ou actions de fonds migedpnds en
actions, de fonds obligataires et de fonds du néansbnétaire. Par dérogation aux principes de basecés
dans la partie générale du présent Prospectusprigo@rtiment BFI Best Select Positive Impact peuestir
jusqu’a 100% de son actif net en parts ou actit@B@VM et/ou jusqu’a 30% de son actif net en pausctions
d’'autres OPC.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select est gé&tészement sans aucun indice de référence.

Le Compartiment peut recourir & des instrumentnioners dérivés négociés en bourse ou sur un @arehé
réglementé ouvert au public, ou encore de gré a«greer the counter»), a des fins de gestion eféicdu
portefeuille, de couverture ou de placement. gislaotamment de futures, de forwards, d'optioesswaps, de
credit default swaps et de credit linked notes pagestion des risques de change, de taux dirdede crédit.

Le Compartiment n’investit pas directement dans titeas adossés a des actifs (ABS) et a des créance
hypothécaires (MBS).

Le Compartiment BFI Positive Impact Select peutoatre détenir des avoirs bancaires a vue - telsdgge
liquidités sur des comptes courants auprés d'unguea accessibles a tout moment - pour couvripdesnents
courants ou exceptionnels ou pour le temps nécessaréinvestissement dans des actifs éligibleomément

a l'article 41(1) de la Loi du 17 décembre 2010pour une période strictement nécessaire en cesrditions

de marché défavorables. Ces liquidités supplémestae doivent pas dépasser 20% de I'actif ndinige de
20% susmentionnée ne peut étre franchie que teimgmient et pour une période strictement nécessites
circonstances l'exigent en raison de conditionsnadegché exceptionnellement défavorables et si un tel
dépassement est justifié au regard de l'intérétndestisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaans des instruments du marché monétaire telslgqs
fonds du marché monétaire et des dépdts a terme.
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Les investissements peuvent également étre réalesés d’autres devises que la devise comptablelelkise
comptable correspond a la devise dans laquelltesteknt les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lorsinlektissement en Actions d’autres Fonds s’éle@é6a
maximum par an.

Le Compartiment est conforme aux exigences deid¢lar® du SFDR. De plus amples informations ssir le
objectifs d'investissement durable sont disponidiess I'Annexe IX.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Positivpdot Select est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «moysaos I'échelle décrite au point 1.2.B.
3. Considérations liées au risque

Ce Compartiment est exposé a quelques-uns desifacte risque décrits au point 1.2.C, et hotamnesnt
risques de taux, liés aux actions et de credit.

Etant donné ses objectifs et sa politique d’ingsstinent, ce Compartiment s’adresse aux investsadar
recherche d’un équilibre entre revenu et croissadrberizon d’investissement est de 5 ans.

4. Actions et Classes d'Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiamns le Compartiment BFI Positive Impact Selectlent
choix entre six Classes d'Actions: la Classe d#wes R CHF (Actions «R CHF»), la Classe
d’Actions R EUR (Actions «<R EUR»), la Classe dActs N EUR (Actions «<N EUR»), la Classe
d’Actions N CHF (Actions «N CHF»), la Classe d'Amtis | CHF (Actions «I CHF») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions «I EUR»).

Les Actions «<R CHF» et «R EUR» peuvent étre acqpse tous les investisseurs.

Les Actions «I CHF» et «I EUR» ne peuvent étre e=puique par des investisseurs «institutionnelsmt F
partie des investisseurs «institutionnels»: les gamgmnies d’assurances ; les sociétés de gestia ; le
établissements de crédit ou autres professionnetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d'un mandat deéiagesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les clientmruudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’oatefois pas de droit de revendication a I'encodda
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territa&lpour autant qu’elles investissent leurs fomdpnes ; des
sociétés holdings, lorsqu’elles présentent unettre ou une activité qui se distingue clairementelles
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de leurs actionnaires et lorsqu’elles détiennerst id&réts financiers importants ; et enfin lesié&és
holdings dites «familiales» a condition qu’il s’agé de sociétés holdings par lesquelles une faoiliene
branche d’une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «<N EUR» et «<N CHF» ne peuvent étre megLgue par les investisseurs suivants:
Compagnies d’assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cameloontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des ihgsements en leur nom, ainsi que tous les ingestis qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gaasntle commissions ni n’octroient d’autres avarstage
monétaires ou non moneétaires au titre des actidgadistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF», «N EUR»,CkF» et «l EUR» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R CHF», «N CHF» et «I CHF» sont eméefancs suisses. Les Actions «R EUR», «N EUR»
et «l EUR» sont émises en euros.

Jour d’évaluation

On entend par jour d’évaluation les jours ouvralidaacaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour
d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuijée fériée, le calcul de la Valeur nette d'ina@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.

Investissement minimum

Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF» et «N EUR»: pasvedstissement minimum

Actions «I CHF»: 300 000 CHF (initialement)

Actions «l EUR»: 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 2&/jar 2021 et s’achéve lors de la réception dedmpere
souscription.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioéléve a 10 CHF pour les Actions «R CHF» et «<N CHF»
et a 10 EUR pour les Actions «R EUR» et «N EUR».

La premiere Valeur nette d’'inventaire par Actioéléve a 100 CHF pour les Actions «I CHF» et a 10RE
pour les Actions «l EUR».

166/315



10.

11.

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Acti@asrespondent a la Valeur nette d’'inventaire dékle
premier jour d’évaluation qui suit immédiatementédaeption de la demande soit de souscriptiondsit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 é¢hdarLuxembourg) aupres de I'agent de registreeet d
transfert ou auprés de la Banque dépositaire. easaddes présentées apres 15h00 sont prises enecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingmiteouvrable bancaire qui suit leur dépot.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il conwiéajbuter au prix d’émission une commission s’életv
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable aiributeur. Il ne sera pergcu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d'Actions «I CHF» éfldR» & des personnes ou sociétés qui ne correstonde
pas a la définition d’'un investisseur «institutiehn tel que décrit ci-dessus. Les Actions «| CH#t»

«l EUR» ne sont pas librement transmissibles efuharansfert d’Actions «I CHF» et «I EUR» doit avo
recu au préalable I'approbation écrite de la Séciéa Société refusera le transfert d’Actions «IF3Het «|
EUR» si — de ce fait — des investisseurs non <itigthnels» peuvent devenir détenteurs d’Action€kKF>»

et «| EUR».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) auprés de I'agent de registre et de &ansii
auprés de la Banque dépositaire. Les demandesqf#éseaprés 15h00 sont prises en compte sur lalbase
la valeur des Actions déterminée le jour ouvralaledaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d’'un CompartimentAgctions d’'un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déterdes Actions «R CHF», «N CHF», «R EUR» et
«N EUR» ne peuvent demander la conversion de kections en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <¢ingionnel».

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions verseées au titre des prestatiamutiét de la Convention de gestion d’actifs coaeuec
Baloise Asset Management AG et de la Conventionasiseil conclue avec Baloise Fund Invest Advico,
lesquelles sont payées trimestriellement, s’éleaaribtal pour les Actions « R CHF », « R EUR N @HF

» et « N EUR » & 1,50% maximum par an et pour [&®As « | CHF » et « | EUR » a 0,90% maximum par
an de la Valeur nette d’'inventaire moyenne du Cotinpant BFI Positive Impact Select pour la période
considéree.

Recours a des opérations de financement sur titret & des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Positive Impact Select n’a attement pas recours a des opérations de prétres, ti

des opérations a rémére et des Total Return S\Bapsla venait a ne plus étre le cas, le présaspectus
serait mis a jour en consequence.
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Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infstructure Selecf

Obijectifs et politique d’investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment Baloisend Invest (Lux) — BFI Real Estate and Infradtie

Select («BFI Real Estate and Infrastructure Sejeminsiste, par le biais d’'investissements indgetans des
biens immobiliers et infrastructures, a obtenir ar@ssance du capital et des revenus reflétamblegitions des
marchés financiers internationaux. Il ne peut cdpahétre garanti que I'objectif d'investissemenispe étre
atteint.

Le Compartiment BFI Real Estate and InfrastrucBekect investit sur une base largement diversifiééchelle
mondiale dans des fonds d’actions immobilieresest actions d’entreprises cotées en bourse qui gesse
développent ou gérent des biens immobiliers. It pawutre investir au niveau international darsatgions et
obligations émises par des entreprises d’infragiras.

Par dérogation aux principes de base énoncésaapastie générale du présent Prospectus, le CompgaitBFI
Real Estate and Infrastructure Select peut invesiqu'a 100% de son actif net en parts ou actib@®CVM
et/ou jusqu’a 30% de son actif net en parts owastd’autres OPC.

Le Compartiment peut également investir dans dessfde placement immobilier (Real Estate Investramnts
- REIT) de type fermé.

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastruc&ekect est géré activement sans aucun indice éeeréfe.

Le Compartiment peut recourir & des instrumengnioners dérivés négociés en bourse ou sur un @arehé
réglementé ouvert au public, ou encore de gré a«greéer the counter»), a des fins de gestion eféicdu
portefeuille, de couverture ou de placement. gisiaotamment de futures, de forwards, d'optioesswaps, de
credit default swaps et de credit linked notes pagestion des risques de change, de taux dirgede crédit.

Le Compartiment n’investit pas directement dans titess adossés a des actifs (ABS) et a des créance
hypothécaires (MBS).

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastruc&ekect peut en outre détenir des avoirs bancawvas atels
que des liquidités sur des comptes courants aufwas banque, accessibles a tout moment - pouricales
paiements courants ou exceptionnels ou pour legampessaire au réinvestissement dans des adifdesd
conformément a l'article 41(1) de la Loi du 17 agbee 2010, ou pour une période strictement nécessaicas

de conditions de marché défavorables. Ces lig@ditpplémentaires ne doivent pas dépasser 20%cteriet.

La limite de 20% susmentionnée ne peut étre frengie temporairement et pour une période strictemen
nécessaire, si les circonstances I'exigent enrra@is@onditions de marché exceptionnellement déddnes et si

un tel dépassement est justifié au regard deréhties investisseurs.

Afin de réaliser ses objectifs d'investissementgdeer les liquidités et/ou en cas de conditionsm@eché
défavorables, le Compartiment peut également imaahs des instruments du marché monétaire telslga
fonds du marché monétaire et des dépots a terme.

& Comme la Société, en tant quUOPCVM, reléve dealdig@| de la Loi du 17 décembre 2010, tous legstissements dans des biens immobiliers et infietsies ne
sont opérés gu'indirectement.
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Les investissements peuvent également étre réalesés d’autres devises que la devise comptablelelkise
comptable correspond a la devise dans laquelltesteknt les émissions et rachats d’Actions.

La commission de gestion des fonds cibles lors'ideektissement en Actions d’autres Fonds s’éléed¥@a
maximum par an.

Le Compartiment fait la promotion de caractéristisjenvironnementales et/ou sociales au sens tidd'& du
SFDR. De plus amples informations sur les carati@ues environnementales et sociales annoncées son
disponibles dans I'Annexe X.

Informations générales
1. Devise du Compartiment
La devise comptable du Compartiment BFI Real EstateInfrastructure Select est I'euro.
2. Profil de risque du Compartiment
Le Compartiment affiche un profil de risque «sugéria la moyenne» sur I'échelle décrite au poidiBL.
3. Considérations liées au risque

Le Compartiment BFI Real Estate and InfrastructBeect vise I'équilibre entre revenus et risques
d’investissement.

Des informations négatives sur I'émetteur ou leaind@rde référence peuvent induire de fortes vansatio
de cours des actions concernées. Les variationst@sdsont fréquemment amplifiées a court terme. Le
risque qu’une ou plusieurs sociétés subissenteless ou ne parviennent pas a accroitre leurs usven
peut, @ un moment donné, agir de facon négativdasperformance du portefeuille. La valeur d’'un
investissement, et par conséquent les revenugseats, peuvent varier a la hausse comme a laebaiss
investisseurs courent le risque de ne pas récufgraeontant investi. Les revenus futurs dépendent d
I'évolution des marchés d’actions mondiaux et deeau de réussite de la stratégie d’investissement d
Compartiment.

Le Compartiment s’adresse aux investisseurs dynamiqui privilégient les opportunités de croissance
par rapport aux possibilités de revenu. L’horizdnwstissement est supérieur a 5 ans.

Le Compartiment est indirectement sensible auxugscde transition du secteur immobilier et pewg étr
exposé aux risques de transition qui, directemanihdirectement, résultent du processus d’ajustémen
vers une économie moins carbonée et plus durable glan environnemental, ce qui peut avoir ueteff
négatif sur la valeur d’'un actif. Ces pertes finares peuvent, par exemple, avoir un impact négatifes
entreprises en raison d’évolutions du cadre réghane, de la tarification du carbone, de normes
d’efficacité énergétique plus strictes ou de risqoelitiques et juridiques liés a des actions stiga.

En outre, le Compartiment est exposé a un certambne d’'autres risques de durabilité en raisonede s
investissements dans le secteur des infrastructuessisques de durabilité dans ce secteur dépedee
nombreux facteurs, tels que le type d’infrastrugtia situation géographique, la diligence raisbiende
I'employeur, ainsi que les normes nationales. Rample, les réglementations en matiére de sardé et
sécurité fournissent les directives nécessairegs @dnipulation de gros équipements de travail et de
substances dangereuses telles que le plomb, I'sap@o. pendant les travaux de construction. &yskénce
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de systemes de contrble opérationnel, divers événisnidéces, blessures, maladies, etc.) peuveétagén
des risques responsabilité et de réputation peatreprise, ce qui peut affecter le chiffre d'affaiet la
capacité a poursuivre I'exploitation. Ces événesgeativent avoir un impact négatif sur la valeurfdeds
dans lesquels le Compartiment a investi.

Actions et Classes d’Actions

A la date du présent Prospectus, les investissiaunrs le Compartiment BFI Real Estate and Infragirac
Select ont le choix entre six Classes d’Action<lasse d’Actions R CHF (Actions «R CHF»), la Ckass
d’Actions R EUR (Actions «<R EUR»), la Classe dActs N EUR (Actions «N EUR»), la Classe
d’Actions N CHF (Actions «N CHF»), la Classe dAmtis | CHF (Actions «I CHF») et la Classe
d’Actions | EUR (Actions «I EUR»).

Les Actions «<R CHF» et «R EUR» peuvent étre acqpse tous les investisseurs.

Les Actions «I CHF» et «| EUR» ne peuvent étre ampuque par des investisseurs «institutionnelsst F
partie des investisseurs «institutionnels»: les gagnies d’assurances ; les sociétés de gestian ; le
établissements de crédit ou autres professionmetecteur financier agissant pour leur propre ceropt
pour leurs clients dans le cadre d’'un mandat déiogesliscrétionnaire, y compris des clients privés
(personnes physiques). Dans ce cas, les client®mudesquels opérent I'établissement de crédiesu |
autres professionnels du secteur financier n’ontefois pas de droit de revendication a I'encodida
Société, mais seulement a I'égard de I'établissérdencrédit ou des autres professionnels du secteur
financier ; des OPC ; des collectivités territ@fal pour autant qu’elles investissent leurs forrdgres ;

des sociétés holdings, lorsqu’elles présententstnieture ou une activité qui se distingue clainehtz
celles de leurs actionnaires et lorsqu’elles dégendes intéréts financiers importants ; et defirsociétés
holdings dites «familiales» a condition gu'il s’ageé de sociétés holdings par lesquelles une fanillene
branche d’'une famille détient des intéréts finarscimportants.

Les Actions «N EUR» et «<N CHF» ne peuvent étre isegLque par les investisseurs suivants:
compagnies d’assurance, banques, organismes deyprioe, plateformes, conseillers indépendants et
certains conseillers en investissement ayant cantlcontrat séparé ou un accord de commissionnement
distinct avec leurs clients et effectuant des itisesments en leur nom, ainsi que tous les ingestrs qui
investissent par l'intermédiaire de la Baloise B&8oBa AG, Soleure.

La Société de gestion et ses mandataires ne gasnde commissions ni n’octroient d’autres avargtage
moneétaires ou non monétaires au titre des actidigédistribution pour ces Classes d’Actions.

Les Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF», «N EUR»,CkF» et «l EUR» sont des Actions de
capitalisation.

Les Actions «R CHF», «N CHF» et «l CHF» sont émisasfrancs suisses. Les Actions «R EUR»,
«N EUR» et «| EUR» sont émises en euros.

Jour d’évaluation
On entend par jour d’évaluation les jours ouvraltlascaires au Luxembourg. Dans le cas ou un jour

d’évaluation correspondrait a un jour ou une desuifjée fériée, le calcul de la Valeur nette d’irta@e
serait effectué le jour ouvrable bancaire qui suit.
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Investissement minimum

Actions «R CHF», «R EUR», «N CHF» et «N EUR»: pasvéstissement minimum
Actions «I CHF»: 300 000 CHF (initialement)
Actions «I EUR»: 250 000 EUR (initialement)

Période et prix de souscription initiale

La période de souscription initiale débute le 26sjar 2021 et s’acheve lors de la réception dedapere
souscription.

La premiere Valeur nette d’inventaire par Actioél&ve a 10 CHF pour les Actions «R CHF» et «N CHF»
et a 10 EUR pour les Actions «R EUR» et «N EUR».

La premiére Valeur nette d’inventaire par Actioelgéve a 100 CHF pour les Actions «I CHF» et a
100 EUR pour les Actions «I EUR».

Emission et rachat des Actions

Le prix d’émission et le prix de rachat des Actiaosrespondent a la Valeur nette d’inventaire dékele
premier jour d’évaluation qui suit immeédiatementéaeption de la demande soit de souscriptiondsoit
rachat, si celle-ci est présentée avant 15h00 ¢héerLuxembourg) auprés de I'agent de registrecet d
transfert ou aupres de la Banque dépositaire. eagddes présentées apres 15h00 sont prises erecompt
sur la base de la valeur des Actions détermingriteouvrable bancaire qui suit leur dép6ét.

Pour chacune des six Classes d’Actions, il comvd&jbuter au prix d’émission une commission s'élet
a un maximum de 5% du prix d’émission, payable @tributeur. Il ne sera pergu aucune commission de
rachat.

La Société ne remettra pas d’Actions «I CHF» d&EdR» a des personnes ou sociétés qui ne corresonde
pas a la définition d’'un investisseur «institutiehn tel que décrit ci-dessus. Les Actions «| CH»

«l EUR» ne sont pas librement transmissibles ajuharansfert d’Actions «I CHF» et «| EUR» doit avo
recu au préalable I'approbation écrite de la Séciéa Société refusera le transfert d’Actions «IF3Het

«| EUR» si—de ce fait— des investisseurs nostkitionnels» peuvent devenir détenteurs
d’Actions «l CHF» et «| EUR».

Conversion des Actions

Les demandes de conversion d’Actions entre deuxpadiments ou entre deux Classes d’Actions sont
traitées sur la base du premier jour commun d’é@tedn suivant la réception de la demande de coiorers

si celle-ci est présentée avant 15h00 (heure derbbrurg) aupres de I'agent de registre et de wansd
aupres de la Banque dépositaire. Les demandespFéseaprés 15h00 sont prises en compte sur la base
de la valeur des Actions déterminée le jour ouwdlaincaire qui suit leur dépot.

Lors de la conversion d’Actions d'un CompartimentAztions d’un autre Compartiment, le Distributeur
prélévera une commission pouvant atteindre 1% maxirde la Valeur nette d’'inventaire par Action du
Compartiment dans lequel I'Actionnaire souscrit.

Il convient de rappeler que les Actionnaires déaterdes Actions «R CHF», «N CHF», «R EUR» et
«N EUR» ne peuvent demander la conversion de sttiens en Actions de la Classe d’Actions «I» que
s'ils répondent a la définition d’investisseur <¢itgionnel».
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10.

11.

Commissions du Gestionnaire et du Conseiller

Les commissions versées au titre des prestatiacmutddt de la Convention de gestion d’actifs coaclu
avec Baloise Asset Management AG et de la Converttéo conseil conclue avec Baloise Fund Invest
Advico, lesquelles sont payées trimestriellemegtegent au total pour les Actions «R CHF», «<R EUR»
«N CHF» et «N EUR» & 1,50% maximum par an et pesrActions «I CHF» et «I EUR» a 0,90%
maximum par an de la Valeur nette d’inventaire nmoye du Compartiment BFI Real Estate and
Infrastructure Select pour la période considérée.

Recours a des opérations de financement sur titret a des Total Return Swaps
Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastructmect n’a actuellement pas recours a des opésation

de prét de titres, des opérations a reméré et oad Return Swaps. Si cela venait a ne plus étcadele
présent Prospectus serait mis a jour en conséguence
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10. ANNEXE | - INFORMATIONS A FOURNIR EN MATIERE DE DEVELOPPEMENT D URABLE - BALOISE FUND

INVEST (LUx) —BFI AcTiv (EUR)

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/ 852, qui dresse
une liste d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste d'activités
économiques durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article
8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier alinéa, du
réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Activ (EUR) Identifiant d'entité juridique:
529900EMCSOTCH1UVPYO7
Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

(Y ) Oui ® %X Non
Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques
d'investissements durables ayant environnementales et sociales (E/S) et, bien
un objectif environnemental: _ % qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
dans des activités économiques ___%d'investissements durables
qui sont considérées comme
durables sur le plan ayant un objectif environnemental dans des
environnemental au titre de la activités économiques qui sont considérées
taxinomie de I'UE comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la environnemental au titre de la taxinomie de
taxinomie de I'UE I'UE

ayant un objectif social

Il réalisera un minimum X Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
d'investissements durables réalisera pas d'investissements durables.
ayant un objectif social: %




™ . , :
"{EH Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier

Le compartiment BFI Activ (EUR) promeut des cargst&gues environnementales (comme la lutte
contre le changement climatique, la promotion deélduction des émissions de CO2), sociales
(comme le respect des droits de I'homme, des nodmdsavail, des normes internationales du
travail) et de gouvernance (comme les bonnes piegigommerciales).

Le Compartiment BFI Activ (EUR) est géré activemsaus aucun indice de référence. Pour le
compartiment BFI Activ (EUR), aucun indice n‘a é&erminé comme valeur de référence pour
déterminer comment les caractéristiques environn&ates et sociales annoncées du produit
financier sont atteintes.

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

par le produit Le Compartiment utilise les indicateurs de dur&biiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure dans
financier sont laguelle les caractéristiqgues environnementales@hles annoncées ont été atteintes, en fonction
atteintes. de la classe d'actifs.

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdit
Entreprises

* pourcentage d'investissements directs dans despes#s qui, dans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% leimsrmerformantes de leur secteur au sein
de l'univers ESG défini par le fournisseur de desnéxterne MSCI ESG, sur la base du
MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score)

» pourcentage d'investissements directs dans de®té&®cgui remplissent les critéres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

* Nombre d'entreprises détenues en portefeuille f[gmguelles un engagement direct a été
réalisé au cours des périodes de référence reapecti

Etats

« Pas d'investissements directs dans des Etats, prisodes émetteurs proches de I'Etat, tels
gue des pays, des provinces, des villes, des coesndes municipalités, des organismes
de financement, des agences et des institutionsusaiionales qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes au sein de
l'univers ESG défini par le fournisseur de donreaésrne MSCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Rating (Government Adjusted ESG Score)

+ pourcentage d'investissements directs dans desdttatemplissent les critéres d'exclusion
sélectionnés pour le Compartiment
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Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds cibles

» pourcentage d'investissements dans des fonds cjbleslans le cadre d'une approche de
type «best-in-class», font partie des 20% les mpamrmants du groupe de pairs respectif
défini par le fournisseur de données externe MS8&EEsur la base du MSCI ESG Fund
Rating (Fund ESG Quality Score)

* pourcentage d'investissements dans des fonds daipiesiennent compte des activités
économiques, des pratiques des entreprises etalsje le gestionnaire d'actifs considére
comme dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement
réaliser et comment l'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

Les principales . . L . .
incidences négatives Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend partiellement

correspondent aux réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif d'investissement durable sur le

incidences négatives plan environnemental ou social?

les plus significatives

des décisions

d'investissement sur Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.
les facteurs de
durabilitéliés aux
questions
environnementales,
sociales et de

La taxinomie de |'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de

personnel, au I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

respect des droits de
Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique

uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.
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| Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur
“ les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principalesidences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant lI'approche «best in clatdes criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie Best In Class Ret#pensvestment (RI), sont exclus les
investissements directs dans des entreprises &tdiss y compris des émetteurs proches de I'Etat,
tels que des pays, des provinces, des villes, amsncines, des municipalités, des organismes de
financement, des agences et des institutions safioaales qui font partie des 20% les moins
performants au sein de l'univers ESG global d@@niMSCI ESG, sur la base du MSCI ESG Rating
(Industry-adjusted Score / Government Adjusted EX2Gre). Cette notation comprend plusieurs
évaluations basées sur des critéres ESG sectguiet®uvrent les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité.

L'application des exclusions préalablement défigslut les investissements directs dans des
entreprises et des Etats, y compris des émettenchgs de I'Etat, tels que des pays, des provinces,
des villes, des communes, des municipalités, dgansmes de financement, des agences et des
institutions supranationales dont les activités wmtimpact négatif sur les facteurs de durabilité
prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investasents dans les entreprises investies (basés
sur les indicateurs de I'Annexe | du reglement dgl& (UE) 2022/1288 de la Commission du 6

avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprise Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaire: X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le secem X
combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desg
sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'e¢

Ratio de déchets dangereux edéchets radioacti
Emissions de polluants inorganiq
Emissions de polluants atmosphéric

Emissions de substances qui appauvrisse
couche d’'ozor
Utilisation et recyclage de I'e

Investissements dans des sociétés politique de
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique

X X X X X X X X X X

Dégradation des terres, désertification,
imperméabilisation des s
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Indicateurs applicables aux Etats

Pris en compte Pris en compte
par les
exclusions
Intensité de GES X

par l'approche
best-in-class
X

Indicateurs dans les domaines social et de gouvew® relatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateurs I'danexe | du réglement délégué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprises Pris en copte
par les
exclusions

Violations des principes du pacte mondial des X
Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE
pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance

Investissements dans des entreprises sans politique
de prévention des accidents du travalil

Taux d’accidents

Nombre de jours perdus pour cause de blessures,
d’accidents, de décés ou de mala
Absence de code de conduite pour les fournisseurs

Protection insuffisante des lanceurs d’'alerte
Ratio de rémunération excessif

Absence de politique en matiére de droits de
I'lhomme
Manque de diligence raisonnable

Absence de processus et de mesures de prévention
de la traite des étres humg

Insuffisance des mesures prises pour remédier au
nor-respect de normes de lutte contre la corru

Indicateurs applicables aux Etat: Pris en compte
par les
exclusions

Pays connaissant des violations de normes socialgs
Score moyen en matiére d'inégalités de revenus
Score moyen en matiére de liberté d'expression

Performance moyenne en matiére de droits de  x
I’'homme
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X
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La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissement en
tenant compte de
certains criteres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au
risque.

o
\'"'x ||

Score moyen en matiere de corruption X
Score moyen en matiére de stabilité politique X X

Score moyen en matiére d'état de droit X

Par analogie, les principales incidences négativekes facteurs de durabilité sont égalementgrise
en compte dans les investissements dans les fdnds par I'application de I'approche Best in Class
(par le biais du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESGli@u&core)) et des exclusions sélectionnées.

Des informations réguliéres sur les principalegieeces négatives sur les facteurs de durabilité
prises en compte par le Compartiment sont dispesitéhns le chapitre «Informations non
vérifiées» du rapport annuel du Fonds, a la seetiublication d’informations en matiére de
durabilité dans le secteur des services finan¢&FOR)» et a la sous-section «Impact du produit
financier sur la durabilité».

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises asilisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Les caractéristiques environnementales et sogataaues sont prises en compte dans la stratégie
d'investissement responsable sélectionnée pourig&rtiment.

Cette stratégie détermine les investissements suekes caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites cales

Stratégie IR pour les investissements directs ddes sociétés
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgable est déefini pour les entreprises
qui relevent des investissements présentant dasteastiques écologiques ou sociales. Le
terme «entreprise» utilisé ici englobe tous lestéeues de I'univers MSCI ESG. Dans le
cadre de l'approche Best In Class, les 20% d'etgesples moins performantes au sein de
chaque secteur sont exclues. Les entreprises galnigés par MSCl ESG Research LLC et
l'univers est constitué sur la base des scoreseajasi secteur. Les 20% d'entreprises les
moins performantes dans leur secteur sont donaesxcle I'univers d'investissement.

Si la notation d'une entreprise se dégrade apresrgcée dans les actifs du Compartiment et
gu'elle ne fait plus partie de l'univers Best-ira€3, les investissements ne peuvent étre
maintenus pendant une période limitée qu'a comdifiee, selon I'évaluation du Gestionnaire

d'actifs, une exposition directe avec I'entrepsisié raisonnable et qu'elle ne soit pas exclue
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par la stratégie d'exclusion (voir point 2 Exclusip Voir le point 3 Engagement pour plus
d'informations sur la procédure d'engagement direct

Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifep@sappliquées a I'univers MSCI ESG
Best-in-Class des entreprises. Ces exclusionssméies sur des activités économiques ainsi
que des pratiques d'entreprise qugdstionnaire d'actifs considere comme dommageables
pour les caractéristiques environnementales ealsscpromues par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui en&retggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans les dwsales droits de I'homme, du travail,

de I'environnement et de la lutte contre la coraup{par exemple les principes du Pacte
mondial des Nations unies). Si l'infraction se piibdpres I'entrée de l'investissement dans
les actifs du Compartiment, les investissementpeevent étre maintenus pendant une
période limitée qu'a condition que, selon I'évaaratiu Gestionnaire d'actifs, un engagement
direct avec I'entreprise soit raisonnable et @xiste une perspective positive pour remédier
a l'infraction.

L'application des exclusions se base sur des deriogmies par le fournisseur externe MSCI
ESG Research LLC.

Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est nptaea avec des entreprises qui prennent
en compte des thémes de durabilité spécifiquentidprise. Cela nécessite une analyse de
la part du gestionnaire d'actifs et est possibies dies cas suivants:

» Deégradation de la notation MSCI ESG (Industry-ai#idsScore) d'une entreprise aprés
son entrée dans les actifs du Compartiment, cidramtsituation ou l'investissement ne
répond plus aux exigences de I'approche Best-iasCla

Dans ce cas, un engagement direct aupres d'éabésss ou d'entreprises suisses de
droit public est envisagé.

L'objectif principal de I'engagement direct estcdatribuer a remedier a la cause de la
dégradation de la notation MSCI ESG. La cause dédmadation de la note MSCI ESG

est analysée par le gestionnaire d'actifs. La t¢ondpréalable a I'engagement est la
volonté visible et demontrable d'améliorer I'entigpselon I'évaluation du gestionnaire
d'actifs.

» Violation grave des normes minimales de conduitesdies domaines tels que les droits
de I'hnomme, le travail, I'environnement et la [abatre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct aupres desnsgsegelectionnées est envisage.

L'objectif principal de cet engagement direct esidér a remédier aux lacunes signalées
vis-a-vis du Pacte mondial des Nations unies etRiexipes directeurs de I'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales. Lesegmises éligibles sont celles qui sont
classées «rouges» par MSCI ESG dans la catégarespondante. La cause de cette
catégorisation est analysée par le gestionnairetifd'ala condition préalable a

179/315



'engagement est la volonté visible et démontratieeméliorer I'entreprise selon
I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lpbEs d'engagement a l'aide de données
fournies entre autres par MSCI ESG LLC ou accessial public. Les engagements peuvent
prendre différentes formes (lettres, appels télajues, e-mails, rencontres personnelles ou
visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximumdd, mvec des objectifs spécifiques a

atteindre tous les 6 mois. L'évolution est analyséeermanence. A la fin de la période

d'engagement, une conclusion est recherchée dask de la qualité du dialogue et des
réactions des entreprises. Si le dialogue ne délgosier aucune amélioration visible, le titre

est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes Etats
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgable est défini pour les
investissements directs dans les Etats, y comgsiémetteurs proches de I'Etat comme par
exemple les pays, les provinces, les villes, lesmaanes, les institutions de promotion, les
agences et les institutions supranationales, equidartie des investissements présentant des
caractéristiques écologiques ou sociales. Danadeecde I'approche Best In Class, nous
identifions les 20% les moins performants des Fhaties émetteurs paragouvernementaux
evalués par MSCI ESG, mesurés sur la base du MSGI&overnment Rating (Government
Adjusted ESG Score). Les 20% d'Etats et d'émettparagouvernementaux les moins
performants sont ainsi exclus de l'univers de plecd investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifeprdsappliquées a l'univers MSCI ESG
Best-in-Class des investissements directs dan&tds et des émetteurs proches de I'Etat.
Ces exclusions sont basées sur des activitésquaii et économiques et des pratiques
sociales que legestionnaire d'actifs considere comme dommagealplesr les
caractéristiques environnementales et socialesygsmpar le Compartiment.

L'application des exclusions se base sur des dsnioéenies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement trssable est défini pour les fonds cibles
qui relévent des investissements présentant destéastiques écologiques ou sociales.
Dans le cadre de I'approche Best In Class, les|28%noins performants des fonds cibles
évalués par MSCI ESG dans leur groupe de pairecg§pmesurés sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score), sonttifiés

Les 20% de fonds cibles les moins performants audseleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.
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2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifepresappliquées a l'univers MSCI ESG

Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclusions lsasées sur des activités économiques
ainsi que des pratiques d'entreprise quegéstionnaire d'actifs considére comme

dommageables pour les caractéristiques environraiesnet sociales promues par le

compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui en&retggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des o@®aels que les droits de I'homme, le
travail, I'environnement et la lutte contre la option (par exemple les principes du Pacte
mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'iregestient responsable (IR) est surveillée au moyen
de contréles réguliers. Les stratégies Best-ingCarssi que les exclusions sélectionnées fonteparti
des directives d'investissement du compartimentcdsnde violation ESG passive d'un instrument
financier apres son entrée dans les actifs du cdimeant, le gestionnaire de portefeuille, le segvic
juridique et de conformité et I'équipe IR sont &geet des mesures appropriées sont prises
conformément a un processus prédéfini. Le gestiomla portefeuille et I'équipe IR analysent le
titre sous différents angles et mettent les mesmaruvre. Le processus standard exige la vente du
titre dans un délai maximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les investissements
afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par ce
produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spmlication de I'approche Best-in-Class selon les
notations MSCI ESG et les exclusions sélectionreiasj que I'engagement direct.

Eléments obligatoires dans la sélection des inssstiments directs dans les entreprises
1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement direstsdes 20% d'entreprises les moins bien
notées au sein des secteurs respectifs selon ld BSG Rating (Industry-adjusted Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememisddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour legepmnises avec lesquelles il y a une
exposition directe.

2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement danseméeprises sur la base des exclusions
sélectionnées:
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Exclusion

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Valeur seuil

Catégorie la plus basse des notations MSCI £
(Industry-adjusted Score)

= SCGaluation «CCC»

Violation grave du Pacte mondial des Nations urdes
Principes directeurs de I'OCDE a lintention

entreprises multinationales ou des Principes ditgst
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaqitsqg

de 'homme.

MSCI ESG Research évalue les violations s¢
différentes catégories et attribue la catégoriaigeo
aux violations graves.

Catégorie  «rouge» si g
jepnditions d'un engageme
direct ne sont pas remplig
(expliqgué au point
Engagement

2lon

3).

2S

Production de tabac

>= 5% du chiffre d'affaires
I'entreprise

de

Production de charbon (extraction et vente, (s
autoconsommation, métallurgie ou commer
production d'électricité a partir de charbon)

s 10% du chiffre d'affaires d
cdBntreprise

Production de pétrole et de gaz conventionnels

0% 8lu chiffre d'affaires d
I'entreprise (cumulé)

1%

Production de pétrole et de gaz non conventionnets 5% du chiffre d'affaires d

(recettes provenant des sables bitumineux, destss
bitumineux (gisements riches en kérogene), du ga
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda
I'Arctique onshore/offshore)

hi'entreprise
z d
e

Catégorie inférieure de la transition bas carb

Cette évaluation analyse les entreprises sur la da
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

pBealuation de l'entreprise en ta
gu'«Asset Stranding»

D O

nt

Fabrication ou vente d'armes controversées (syst
d'armes chimiques, composants d'armes biochimig

BN

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

incendiaires, mines terrestres, armes a uraf
appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

pme0% du chiffre d'affaires d
JUesitreprise

ium

Fabrication ou vente d'armements nucléaires

>= 1fchdffre d'affaires de
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements conventionnels

16% du chiffre d'affaires d
I'entreprise
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3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesrdams des entreprises qui seraient exclues
par I'approche Best in Class en raison de la dégtamh de la notation MSCI ESG en cas
d'engagement direct aupres de ces entreprises.

Conditions contraignantes en cas de dégradatida detation MSCI ESG (Industry-adjusted
Score) d'une entreprise créant une situation ielitissement ne répond plus aux exigences de
I'approche Best-in-Class:

» La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrjusteéd Score) d'une entreprise
ointervient apres son entrée dans les actifs dupadimment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critereschliston obligatoires pour le
compartiment.

» Le gestionnaire d'actifs procede a une analyseetytile de prendre un engagement
direct avec l'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesrdants des entreprises qui seraient exclues
en raison de violations des normes internationae®n le critére d'exclusion défini, en cas
d'engagement direct aupres de ces entreprises.

Conditions contraignantes en cas de violation gdegenormes minimales de conduite dans des
domaines tels que les droits de 'homme, le trakailvironnement et la lutte contre la corruption:

* L'infraction n'intervient qu'apres I'entrée darsdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critereschliston obligatoires pour le
compartiment.

» Le gestionnaire d'actifs procede a une analyseetytile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les Etats

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Pas d'investissements dirgais les 20% d'Etats les moins bien notés, y
compris les émetteurs proches de I'Etat comme x@mple les pays, les provinces, les villes, les
communes, les communautés, les instituts de promotes agences et les institutions
supranationales, selon le MSCI ESG Government Ré@Government Adjusted ESG Score).

2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement danstits, y compris des émetteurs proches de
I'Etat, comme par exemple des Etats, des provimessyilles, des communes, des municipalités,
des instituts de promotion, des agences et deduiin®is supranationales, sur la base des
exclusions sélectionnées:
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Exclusion

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Valeur seuil

Les pires scores MSCI ESG «Government Adjus
ESG»

stEdaluation «CCC»

Investissements dans des pays figurant sur la disteLes pays figurant sur la liste ¢

sanctions de I'ONU

sanctions de I'ONU sont exclus

le

Investissements dans des pays figurant sur ladisteLes pays figurant sur la liste ¢

sanctions de I'UE

sanctions de I'UE sont exclus

le

Investissements dans des pays ou les droits darfiag
et la démocratie sont gravement enfreints

«Not free» Dans le Freedo
House Index

m

Investissements dans les pays a forte inter
d'émissions de GES

ndit®o les moins performants

Investissements dans des pays qui n'‘ont pas r
l'accord de Paris

atis pays qui n'‘ont pas ratif
['accord de Paris sont exclus

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Bestin Class

Elément contraignant: Aucun investissement dang08s de fonds cibles les moins bien notés
selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Quality Score)

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements damssfdieds cibles basés sur les exclusions

sélectionnées:

Exclusion Valeur seulil

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund ESG Qualifyu

nd ESG Quality Score égal

Score) inférieur a 1,4 (correspond a

notation MSCI ESG Fund «CCC»)

DU
la

Investissement dans des entreprises enfreigrabite de la valeur de marché du fonds
gravemtn le Pacte mondial des Nations unies| takle

Principes directeurs de I'OCDE a lintention des
entreprises multinationales ou les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepris

et aux droits de I'homme (sans perspective
d'amélioration).

Investissements dans la production de tabac

>5ph vlleur de marché du fon

cible

s
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Investissement dans la production de char
(extraction et vente, (sauf autoconsommat

a partir de charbon)

métallurgie ou commerce), production d'électri¢

boh0% de la valeur de marché
dionds cible
ité

Investissements dans la production de pétrole ¢
gaz conventionnels

2t80% de la valeur de marché
fonds cible

Investissements dans la production de pétrole ¢
gaz non conventionnels (recettes provenant
sables bitumineux, des schistes bitumin
(gisements riches en kérogéne), du gaz de scl
du pétrole de schiste, du gaz de charbon e
I'Arctique onshore/offshore)

2td®% de la valeur de marché
desds cible

PUX

niste,

t de

Catégorie inférieure de la transition bas carb

0nrB% de la valeur de marché du fon
cible en actifs non rentables

ds

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systemes d'af
chimiques, composants d'armes biochimiql

incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragme
indétectables)

mé&% de la valeur de marché du for
nodsle
les,

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

um
nts

ds

Investissements dans la fabrication ou la ve
d'armements nucléaires

:#B% de la valeur de marché du fon
cible

ds

Investissements dans la fabrication ou la vé
d'armements conventionnels

x#&0% de la valeur de marché
fonds cible

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés avant
I'application de cette stratégie d’investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusims) réduit d'au moins 20% l'univers global des
entreprises évaluées par MSCI ESG Rating. Le terargreprise» utilisé ici englobe tous les
émetteurs de I'univers MSCI ESG. De la méme manii@ravers des fonds notés par MSCI ESG
Fund est réduit d'au moins 20%.

L'univers global des pays notés par MSCI ESG Gawent Rating, y compris les émetteurs proches
de I'Etat tels que les pays, les provinces, ldssyiles communes, les municipalités, les orgarésme
de financement, les agences et les institutionsasapionales, est réduit d'au moins 20%.

185/315



Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Les sociétés incluses dans le compartiment fohfefad'un examen des pratiqgues de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéewt d'un suivi aprés celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises soloisesi la base de données suggeére qu'il existe
des violations graves dans les dimensions de femvement, des droits de I'homme et de la
gouvernance d'entreprise et que I'entreprise coéeeare prend pas de mesures correctives. Plus
spécifiguement, les entreprises ne doivent pa®wviel Pacte mondial des Nations unies, les
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention desegmises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepret aux droits de I'homme, y compris les
principes et droits énoncés dans les huit conwvesitibndamentales contenues dans la
Déclaration de I'Organisation internationale duvaik relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Déclaration interale des droits de I'homme.

L

Va

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

Ay

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;

- des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités

opérationnelles vertes

des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales.
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S). A cetrégle Compartiment vise a investir a titre
indicatif un maximum de 30% de ses actifs nets dissactifs qui ne sont pas axes sur des
caractéristiques environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant palsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le caimeszt.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestir dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne. Par consédeemijeau minimum d'investissements
durables conformes a la taxinomie et ayant un tibgravironnemental est de 0%.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la m Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage paadiser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxirode I'UE est également

fixé a 0 %.
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A / Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif

Le symbole environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?
représente des

investissements

durables ayant un Le compartiment ne s'engageant pas a réaliseriilesstissements durables» au sens de la
objectif SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiegsaayant un objectif environnemental
environnemental qui et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.

ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités

a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

economiques Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesdtissements durables (et donc pas

durables sur le plan e . .
o urep d'investissements socialement durables).
environnemental au

titre du reglement

(UE) 2020/852. gr:’ Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur

finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environnttes ou sociales annoncées et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatsiels. Ces investissements incluent les
investissements non vérifiés a des fins de diveasibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont déteswame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmimdinanciers dérivés qui font partie de
l'univers d'investissement autorisé du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifshadiment.

Pour les «autres investissements», la protectism@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanpoer lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaterta stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).

: : Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
’\,\’ déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Les indices de
référence sont des Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce
indices permettant de produit financier est aligné sur les caractériggenvironnementales et/ou sociales qu'il

n.1esur.er sile Produit promeut.
financier atteint

I'objectif
d'investissement
durable.
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Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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11.ANNEXE Il —INFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (L uXx) —BFI

PROGRESS(EUR)

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Progress (EUR) Identifiant d'entité juridique:
5299001CAWZYYVSH2L66
V4 ] e [
Caractéristiques environnementales et/ou
sociales
Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?
(Y ) Oui ® %X Non
Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques
d'investissements durables ayant environnementales et sociales (E/S) et, bien
un objectif environnemental: _ % qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
dans des activités % d'investissements durables
économiques qui sont
considérées comme durables ayant un objectif environnemental dans des
sur le plan environnemental activités économiques qui sont considérées
au titre de la taxinomie de ['UE comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE
dans des activités ayant un objectif environnemental dans des
économiques qui ne sont pas activités économiques qui sont considérées
considérées comme durables comme non durables sur le plan
sur le plan environnemental environnemental au titre de la taxinomie de
au titre de la taxinomie de ['UE |'UE

ayant un objectif social

Il réalisera un minimum ¥ |l promeut des caractéristiques E/S, mais
d'investissements durables ne réalisera pas d'investissements
ayant un objectif social: % durables.
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Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le Compartiment BFI Progress (EUR) promeut desct@riatiques environnementales (comme
la lutte contre le changement climatique, la praomotie la réduction des émissions de CO2),
sociales (comme le respect des droits de I'hommes, rdbrmes de travail, des normes
internationales du travail) et de gouvernance (certes bonnes pratiques commerciales).

Le Compartiment BFI Progress (EUR) est géré actargrsans aucun indice de référence. Pour
le Compartiment BFI Progress (EUR), aucun indice éé déterminé comme valeur de

référence pour déterminer comment les caractérssigenvironnementales et sociales

annoncées du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdit
Entreprises

* pourcentage d'investissements directs dans despeses qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes de leur
secteur au sein de l'univers ESG défini par lerfisseur de données externe MSCI
ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-aegiScore)

* pourcentage dinvestissements directs dans deét&sajui remplissent les criteres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

* Nombre d'entreprises détenues en portefeuille [gmguelles un engagement direct a
été réalisé au cours des périodes de référencectess

Etats

« Pas d'investissements directs dans des Etats, prisodes émetteurs proches de I'Etat,
tels que des pays, des provinces, des villes, desncnes, des municipalités, des
organismes de financement, des agences et ddatinss supranationales qui, dans le
cadre d'une approche de type «best-in-class», fpamte des 20% les moins
performantes au sein de l'univers ESG défini pdolenisseur de données externe
MSCI ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (GovernrAdjusted ESG Score)

« pourcentage dinvestissements directs dans des Htat remplissent les critéres
d'exclusion sélectionnés pour le Compartiment
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Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gblgdans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% lemsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

» pourcentage d'investissements dans des fonds cjbigeennent compte des activités
économiques, des pratiques des entreprises et tdés diie le gestionnaire d'actifs
considere comme dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagediirssements durables.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

0y

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.
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Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principahesdences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clades criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie Best In Class Redpensivestment (RI), sont exclus les
investissements directs dans des entreprises ditdess y compris des émetteurs proches de
I'Etat, tels que des pays, des provinces, dessyiles communes, des municipalités, des
organismes de financement, des agences et ddstinst supranationales qui font partie des
20% les moins performants au sein de l'univers B®Gal défini par MSCI ESG, sur la base
du MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score / Goremt Adjusted ESG Score). Cette
notation comprend plusieurs évaluations baséedesucriteres ESG sectoriels qui couvrent les
principales incidences négatives sur les factegidudabilité.

L'application des exclusions préalablement défimbadut les investissements directs dans des
entreprises et des Etats, y compris des émetteochgs de I'Etat, tels que des pays, des
provinces, des villes, des communes, des munitdsaldes organismes de financement, des
agences et des institutions supranationales denadévités ont un impact négatif sur les
facteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investemsents dans les entreprises investies
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélegué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprise Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le secesur &

combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desgone X
sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'eau X

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif X
Emissions de polluants inorganiques X
Emissions de polluants atmosphériques X

Emissions de substances qui appauvrissent la X
couche d’'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau X

Investissements dans des sociétés sans politique de X
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé X

Dégradation des terres, désertification, X
imperméabilisation des s
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Indicateurs applicables aux Etats Pris en compte Pris en compte

par les
exclusions
Intensité de GES X

par l'approche
best-in-class
X

Indicateurs dans les domaines social et de gouveigerelatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateurs'danexe | du reglement délégué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprise Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Violations des principes du pacte mondial des X

Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE

pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X

antipersonnel, armes a sous-munitions, armes

chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance X

Investissements dans des entreprises sans politique X

de prévention des accidents du travalil

Taux d'accidents X

Nombre de jours perdus pour cause de blessures, X

d’accidents, de déces ou de mals

Absence de code de conduite pour les fournisseurs X

Protection insuffisante des lanceurs d’'alerte X

Ratio de rémunération excessif X

Absence de politigue en matiére de droits de X

I'homme

Manque de diligence raisonnable X

Absence de processus et de mesures de prévention X

de la traite des étres hume

Insuffisance des mesures prises pour remédier au X

nor-respect de normes de lutte contre la corru

Indicateurs applicables aux Etats Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Pays connaissant des violations de normes socialgs X

Score moyen en matiére d’'inégalités de revenus X

Score moyen en matiére de liberté d’expression X

Performance moyenne en matiére de droits de  x X

I’'nomme
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Score moyen en matiere de corruption X
Score moyen en matiére de stabilité politique X X

Score moyen en matiére d'état de droit X

Par analogie, les principales incidences négativeses facteurs de durabilité sont également
prises en compte dans les investissements dafenigs cibles par I'application de I'approche
Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rafirgnd ESG Quality Score)) et des
exclusions sélectionnées.

Des informations réguliéres sur les principalegd@cces négatives sur les facteurs de
durabilité prises en compte par le Compartiment d@ponibles dans le chapitre
«Informations non vérifiées» du rapport annuel dods, a la section «Publication
d’'informations en matiére de durabilité dans lges@cdes services financiers (SFDR)» et a la
sous-sectionlpact du produit financier sur la durabilie

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @sifisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

I Non

C

—

';'n." Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

:/

La stratégie o . ) .
d'investissement Les caractéristiqgues environnementales et soc@i@snues sont prises en compte dans la
guide les décisions stratégie d'investissement responsable sélectiqggméde Compartiment.

d'investissement en
tenant compte de
certains critéres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au Stratégie IR pour les investissements directs ddes sociétés
risque.

Cette stratégie détermine les investissementssaxdas caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites Gales

1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgedble est défini pour les
entreprises qui relévent des investissements pgegettes caractéristiques ecologiques
ou sociales. Le terme «entreprise» utilisé ici ebgltous les émetteurs de l'univers
MSCI ESG. Dans le cadre de I'approche Best In Clas20% d'entreprises les moins
performantes au sein de chaque secteur sont extlee®ntreprises sont évaluées par
MSCI ESG Research LLC et l'univers est constituélabase des scores ajustés au
secteur. Les 20% d'entreprises les moins perfoesadans leur secteur sont donc
exclues de l'univers d'investissement.

Si la notation d'une entreprise se dégrade aprésesdrée dans les actifs du
Compartiment et qu'elle ne fait plus partie deiVars Best-in-Class, les investissements
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ne peuvent étre maintenus pendant une périodeéénju'a condition que, selon
I'évaluation du Gestionnaire d'actifs, une expositdirecte avec l'entreprise soit
raisonnable et qu'elle ne soit pas exclue par raégfie d'exclusion (voir point 2
Exclusions). Voir le point 3 Engagement pour pltisfdrmations sur la procédure
d'engagement direct.

Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifspsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions Isasées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques emeénosentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui engrtggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans les dwsades droits de I'hnomme, du
travail, de lI'environnement et de la lutte conredrruption (par exemple les principes
du Pacte mondial des Nations unies). Si l'infractie produit aprés l'entrée de
l'investissement dans les actifs du Compartimest,ihvestissements ne peuvent étre
maintenus pendant une période limitée qu'a comdijoe, selon I'évaluation du
Gestionnaire d'actifs, un engagement direct awstréprise soit raisonnable et qu'il
existe une perspective positive pour remédien&dction.

L'application des exclusions se base sur des derfoé@enies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

3. Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est miglame avec des entreprises qui
prennent en compte des themes de durabilité spéedia I'entreprise. Cela nécessite
une analyse de la part du gestionnaire d'actéstgbossible dans les cas suivants:

» Deégradation de la notation MSCI ESG (Industry-aididsScore) d'une entreprise
apres son entréee dans les actifs du Compartime@gnt une situation ou
l'investissement ne répond plus aux exigencesapprbche Best-in-Class.

Dans ce cas, un engagement direct auprés d'éabésss ou d'entreprises suisses
de droit public est envisage.

L'objectif principal de I'engagement direct estcdatribuer a remédier a la cause de
la dégradation de la notation MSCI ESG. La cauda dégradation de la note MSCI
ESG est analysée par le gestionnaire d'actifsobdition préalable a I'engagement
est la volonté visible et démontrable d'améliokentteprise selon I'évaluation du
gestionnaire d'actifs.

* Violation grave des normes minimales de conduitesdies domaines tels que les
droits de 'homme, le travail, I'environnementeelitte contre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct aupres desrisgsegelectionnées est envisagé.

L'objectif principal de cet engagement direct e€sidér a remédier aux lacunes
signalées vis-a-vis du Pacte mondial des Natioreswat des Principes directeurs de
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'OCDE a l'intention des entreprises multinatioralees entreprises éligibles sont
celles qui sont classées «rouges» par MSCI ESG ldaregégorie correspondante.
La cause de cette catégorisation est analysée pastionnaire d'actifs. La condition
préalable a 'engagement est la volonté visibtetontrable d'améliorer I'entreprise
selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lbss d'engagement a l'aide de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC aessibles au public. Les
engagements peuvent prendre différentes formese@etppels téléphoniques, e-mails,
rencontres personnelles ou visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum Bik,nmavec des objectifs
spécifiques a atteindre tous les 6 mois. L'évotuéist analysée en permanence. A la fin
de la période d'engagement, une conclusion estreofe sur la base de la qualité du
dialogue et des réactions des entreprises. Sidglie ne débouche sur aucune
amélioration visible, le titre est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes Etats
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgadble est défini pour les
investissements directs dans les Etats, y congsiérhetteurs proches de I'Etat comme
par exemple les pays, les provinces, les villes,demmunes, les institutions de
promotion, les agences et les institutions supramaes, qui font partie des
investissements présentant des caractéristiquésgénpees ou sociales. Dans le cadre
de l'approche Best In Class, nous identifions B% Zes moins performants des Etats
et des émetteurs paragouvernementaux évalués par B85, mesurés sur la base du
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted B8@re). Les 20% d'Etats et
d'émetteurs paragouvernementaux les moins perfasnsant ainsi exclus de l'univers
de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifepresappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des investissements directsdizm&tats et des émetteurs proches
de I'Etat. Ces exclusions sont basées sur destéstpolitiques et économiques et des
pratiques sociales quedestionnaire d'actifs considere comme dommagegablaesles
caractéristiques environnementales et socialesygsmpar le Compartiment.

L'application des exclusions se base sur des derinamies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgadble est défini pour les fonds

cibles qui relevent des investissements présedescaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de lI'approche Best In Qes20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur gragpeairs respectif, mesurés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality&¢csont identifiés.
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Les 20% de fonds cibles les moins performants swdgsleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifeprgsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclustmmt basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considére
comme dommageables pour les caractéristiques amgnoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui enretgiravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oh@®i#els que les droits de 'homme,
le travall, I'environnement et la lutte contre taraption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contireide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irgestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de controles réguliers. Les stratégies Be€tiass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du aotipent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier apres son entrée danadefs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@gl'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un procesédsfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemglas et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre daaekanmaximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spuiication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélec&enpainsi que I'engagement direct.
Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les entreprises

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement direstsdles 20% d'entreprises les moins
bien notées au sein des secteurs respectifs selMBCI ESG Rating (Industry-adjusted
Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememtsddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour lesepnises avec lesquelles il y a une
exposition directe.
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2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dansdasprises sur la base des exclusions

sélectionnées:

Exclusion

Y

(conformément a [I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Valeur seuil

Catégorie la plus basse des notations MSCI £
(Industry-adjusted Score)

= SCGaluation «CCC»

Violation grave du Pacte mondial des Nations urdes
Principes directeurs de I'OCDE a lintention

entreprises multinationales ou des Principes ditgst
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaitsd

de 'homme.

MSCI ESG Research évalue les violations sé
différentes catégories et attribue la catégoriauge®
aux violations graves.

Catégorie  «rouge» si g
jepnditions d'un engageme
direct ne sont pas remplig
(expligué  au  point
Engagement

2lon

Production de tabac

>= 5% du chiffre d'affaires
I'entreprise

Production de charbon (extraction et vente, (s
autoconsommation, métallurgie ou commer
production d'électricité a partir de charbon)

s 10% du chiffre d'affaires d
cdentreprise

3).

2S

de

Production de pétrole et de gaz conventionnels

0% 8lu chiffre d'affaires d
I'entreprise (cumulé)

1%

Production de pétrole et de gaz non conventionnets 5% du chiffre d'affaires d

(recettes provenant des sables bitumineux, destss
bitumineux (gisements riches en kérogene), du ga
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda
I'Arctique onshore/offshore)

hi'entreprise
z d
e

Catégorie inférieure de la transition bas carb

Cette évaluation analyse les entreprises sur la da
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

pBealuation de l'entreprise en ta
gu'«Asset Stranding»

5

[¢)

nt

Fabrication ou vente d'armes controversées (syst
d'armes chimiques, composants d'armes biochimig

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

pbme0% du chiffre d'affaires d
JUesitreprise

ium

D
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Fabrication ou vente d'armements nucléaires >= 1Pchiffre d'affaires de
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements conventionnels 16% du chiffre d'affaires de
I'entreprise

3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesngahs des entreprises qui seraient
exclues par I'approche Best in Class en raisoradgéigradation de la notation MSCI ESG
en cas d'engagement direct auprés de ces entrgprise

Conditions contraignantes en cas de dégradatiofa detation MSCI ESG (Industry-
adjusted Score) d'une entreprise créant une situati l'investissement ne répond plus aux
exigences de I'approche Best-in-Class:

e La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrigsteéd Score) d'une
entreprise ointervient apres son entrée dans tés da Compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critérescllision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseigd ptile de prendre un
engagement direct avec I'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesngahs des entreprises qui seraient
exclues en raison de violations des normes inteynates selon le critere d'exclusion défini,
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de violation gd®genormes minimales de conduite dans
des domaines tels que les droits de 'homme, Vaitrdenvironnement et la lutte contre la
corruption:

* L'infraction n'intervient qu'apres I'entrée darsdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critérescllision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseige jtile de prendre un
engagement direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les Etats

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Pas d'investissements dirdatss les 20% d'Etats les moins bien

notés, y compris les émetteurs proches de I'Etaie par exemple les pays, les provinces,
les villes, les communes, les communautés, lesutsstle promotion, les agences et les
institutions supranationales, selon le MSCI ESGésoment Rating (Government Adjusted

ESG Score).
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2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dan&ths, y compris des émetteurs proches
de I'Etat, comme par exemple des Etats, des presjndes villes, des communes, des
municipalités, des instituts de promotion, des ageret des institutions supranationales,
sur la base des exclusions sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil

(conformément a [I'‘évaluation de MSCI ESG
Research)

Les pires scores MSCI ESG «Government AdjustBgaluation «CCC»
ESG»

Investissements dans des pays figurant sur la disteLes pays figurant sur la liste de
sanctions de I'ONU sanctions de I'ONU sont exclug

Investissements dans des pays figurant sur la disteLes pays figurant sur la liste de
sanctions de I'UE sanctions de I'UE sont exclus

Investissements dans des pays ou les droits darfieg «Not free» Dans le Freedom
et la démocratie sont gravement enfreints House Index

Investissements dans les pays a forte intendit®o les moins performants
d'émissions de GES

Investissements dans des pays qui n'ont pas rptiéé pays qui n'ont pas ratif|é
l'accord de Paris l'accord de Paris sont exclus

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les fonds cibles

1. Bestin Class

Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien
notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Qualitye§c

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund ESG Qualijund ESG Quality Score égal ou
Score) inférieur a 1,4 (correspond a |a
notation MSCI ESG Fund «CCC»))

Investissement dans des entreprises enfreigriabie de la valeur de marché du
gravemtn le Pacte mondial des Nations unies, feads cible
Principes directeurs de I'OCDE a lintention des
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entreprises multinationales ou les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepris
et aux droits de I'nomme (sans perspective
d'amélioration).

Investissements dans la production de tabac >5%adealeur de marché du
fonds cible

Investissement dans la production de chanbeh0% de la valeur de marché du
(extraction et vente, (sauf autoconsommat|dionds cible
métallurgie ou commerce), production d'électriéité
partir de charbon)

Investissements dans la production de pétrole et>@0% de la valeur de marché du
gaz conventionnels fonds cible

Investissements dans la production de pétrole ¢t>d®% de la valeur de marché du
gaz non conventionnels (recettes provenant | desds cible
sables bitumineux, des schistes bitumineux

(gisements riches en kérogéne), du gaz de sctiste,
pétrole de schiste, du gaz de charbon et de Igueti
onshore/offshore)

Catégorie inférieure de la transition bas carborB% de la valeur de marché du
fonds cible en actifs non rentable

"2

Investissements dans la fabrication ou vente dafmé% de la valeur de marché du
controversées (systemes d'armes chimiguimds cible
composants d'armes biochimiques, lasers aveuglants,
bombes a sous-munitions, armes incendiaires, mines
terrestres, armes a uranium appauvri, armes utilisa

des fragments indétectables)

Investissements dans la fabrication ou la ventB% de la valeur de marché du
d'armements nucléaires fonds cible

Investissements dans la fabrication ou la vent®#0% de la valeur de marché du
d'armements conventionnels fonds cible

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés
avant l'application de cette stratégie d’investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusixms) reduit d'au moins 20% l'univers global
des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating.rbeeteentreprise» utilisé ici englobe tous
les émetteurs de l'univers MSCI ESG. De la mémeémar'univers des fonds notés par MSCI
ESG Fund est réduit d'au moins 20%.

L'univers global des pays notés par MSCI ESG Gawent Rating, y compris les émetteurs
proches de I'Etat tels que les pays, les proviressilles, les communes, les municipalités, les
organismes de financement, les agences et letitsis supranationales, est réduit d'au moins
20%.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Les sociétés incluses dans le compartiment fohjefad'un examen des pratiqgues de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéewt d'un suivi aprés celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises soloisesi la base de données suggeére qu'il existe
des violations graves dans les dimensions de femvement, des droits de I'homme et de la
gouvernance d'entreprise et que I'entreprise coéeeare prend pas de mesures correctives. Plus
spécifiguement, les entreprises ne doivent pa®wviel Pacte mondial des Nations unies, les
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention desegmises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepret aux droits de I'homme, y compris les
principes et droits énoncés dans les huit conwvesitibndamentales contenues dans la
Déclaration de I'Organisation internationale duvark relative aux principes et droits
fandamentaux au travail et la Déclaration interale des droits de I'homme.

U\

N Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

Y

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou socialesAlighés sur les caractéristiques E/S). A cet
égard, le Compartiment vise a investir a titre gadi un maximum de 30% de ses actifs nets
dans des actifs qui ne sont pas axes sur des@astiques environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment |'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant palsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le cameszut.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

/
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiéere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestit dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne. Par consédeemteau minimum d'investissements
durables conformes a la taxinomie et ayant un tibgvironnemental est de 0%.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alighement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage pEiser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdlinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxifeode I'UE est également

fixé a 0 %.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a réaliserinesstissements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiegsaayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfid%.
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Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint
I'objectif
d'investissement
durable.

a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesiissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

& Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environn&tes ou sociales annoncees et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatslels. Ces investissements incluent les
investissements non veérifiés a des fins de diveadibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont déteswame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmimdinanciers dérivés qui font partie de
l'univers d'investissement autorisé du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifshadiment.

Pour les «autres investissements», la protectigimna@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanpoer lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaterta stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
M déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce

produit financier est aligné sur les caractériggenvironnementales et/ou sociales qu'il
promeut.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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12. ANNEXE Ill —INFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —

BFI Dynamic (EUR)

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Dynamic (EUR)

Identifiant d'entité juridique:
529900LGYSJ8LKIBK947

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

[ X ) Oui o

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: _ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

Il réalisera un minimum b 4
d'investissements durables
ayant un objectif social: %
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X Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Dynamic (EUR) promeut des ciEnastiques environnementales (comme
la lutte contre le changement climatique, la proomotie la réduction des émissions de CO2),
sociales (comme le respect des droits de I'hommas, rdbrmes de travail, des normes
internationales du travail) et de gouvernance (certes bonnes pratiques commerciales).

Le Compartiment BFI Dynamic (EUR) est géré activehsans aucun indice de référence. Pour
le compartiment BFI Dynamic (EUR), aucun indice et& déterminé comme valeur de

référence pour déterminer comment les caractérssigenvironnementales et sociales
annoncées du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdit
Entreprises

* pourcentage d'investissements directs dans despeses qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes de leur
secteur au sein de l'univers ESG défini par lerfisseur de données externe MSCI
ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-aegiScore)

* pourcentage dinvestissements directs dans deét&sajui remplissent les criteres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

* Nombre d'entreprises détenues en portefeuille [gmguelles un engagement direct a
été réalisé au cours des périodes de référencectess

Etats

« Pas d'investissements directs dans des Etats, prisodes émetteurs proches de I'Etat,
tels que des pays, des provinces, des villes, desncnes, des municipalités, des
organismes de financement, des agences et ddatinss supranationales qui, dans le
cadre d'une approche de type «best-in-class», fpamte des 20% les moins
performantes au sein de l'univers ESG défini pdolenisseur de données externe
MSCI ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (GovernrAdjusted ESG Score)

« pourcentage dinvestissements directs dans des Htat remplissent les critéres
d'exclusion sélectionnés pour le Compartiment
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Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gblgdans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% lemsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

» pourcentage d'investissements dans des fonds cjbigeennent compte des activités
économiques, des pratiques des entreprises et tdés diie le gestionnaire d'actifs
considere comme dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagediirssements durables.

Les principales . . o ]
incidences négatives Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

correspondent aux partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
incidences négatifs d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

les plus significatives

des décisions

d'investissement sur Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagas$irssements durables.

les facteurs de
durabilité liés aux
questions

. La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
environnementales,

important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de

personnel, au I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.
respect des droits de

I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

sociales et de

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.
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Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principahesdences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clades criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie Best In Class Redpensivestment (RI), sont exclus les
investissements directs dans des entreprises ditdess y compris des émetteurs proches de
I'Etat, tels que des pays, des provinces, dessyiles communes, des municipalités, des
organismes de financement, des agences et ddstinst supranationales qui font partie des
20% les moins performants au sein de l'univers B®Gal défini par MSCI ESG, sur la base
du MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score / Goremt Adjusted ESG Score). Cette
notation comprend plusieurs évaluations baséedesucriteres ESG sectoriels qui couvrent les
principales incidences négatives sur les factegidudabilité.

L'application des exclusions préalablement défimbadut les investissements directs dans des
entreprises et des Etats, y compris des émetteoches de I'Etat, tels que des pays, des
provinces, des villes, des communes, des munitdsaldes organismes de financement, des
agences et des institutions supranationales denadévités ont un impact négatif sur les
facteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investemsents dans les entreprises investies
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélegué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprise Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le secesur &

combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desgone X
sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'eau X

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif X
Emissions de polluants inorganiques X
Emissions de polluants atmosphériques X

Emissions de substances qui appauvrissent la X
couche d’'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau X

Investissements dans des sociétés sans politique de X
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé X

Dégradation des terres, désertification, X
imperméabilisation des s
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Indicateurs applicables aux Etats Pris en compte Pris en compte

par les
exclusions
Intensité de GES X

par l'approche
best-in-class
X

Indicateurs dans les domaines social et de gouveigerelatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateurs'danexe | du reglement délégué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprise Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Violations des principes du pacte mondial des X

Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE

pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X

antipersonnel, armes a sous-munitions, armes

chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance X

Investissements dans des entreprises sans politique X

de prévention des accidents du travalil

Taux d'accidents X

Nombre de jours perdus pour cause de blessures, X

d’accidents, de déces ou de mals

Absence de code de conduite pour les fournisseurs X

Protection insuffisante des lanceurs d’'alerte X

Ratio de rémunération excessif X

Absence de politigue en matiére de droits de X

I’'homme

Manque de diligence raisonnable X

Absence de processus et de mesures de prévention X

de la traite des étres hume

Insuffisance des mesures prises pour remédier au X

nor-respect de normes de lutte contre la corru

Indicateurs applicables aux Etats Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Pays connaissant des violations de normes socialgs X

Score moyen en matiére d’'inégalités de revenus X

Score moyen en matiére de liberté d’expression X

Performance moyenne en matiere de droits de  x X

I’'nomme

210/315



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissement en
tenant compte de
certains criteres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au
risque.

Score moyen en matiere de corruption X
Score moyen en matiére de stabilité politique X X

Score moyen en matiere d'état de droit X

Par analogie, les principales incidences négativeses facteurs de durabilité sont également
prises en compte dans les investissements dafenigs cibles par I'application de I'approche
Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rafirgnd ESG Quality Score)) et des
exclusions sélectionnées.

Des informations réguliéres sur les principaleg&ieicces négatives sur les facteurs de
durabilité prises en compte par le Compartiment d@mponibles dans le chapitre
«Informations non vérifiées» du rapport annuel dods, a la section «Publication
d’'informations en matiére de durabilité dans lgesgtdes services financiers (SFDR)» et a la
sous-sectionlpact du produit financier sur la durabilie

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @sifisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Les caractéristiqgues environnementales et soc@@sues sont prises en compte dans la
stratégie d'investissement responsable sélectiqggméde Compartiment.

Cette stratégie détermine les investissementssaxdas caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites Gales

Stratégie IR pour les investissements directs ddes sociétés
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgedble est défini pour les
entreprises qui relévent des investissements pegettes caractéristiques ecologiques
ou sociales. Le terme «entreprise» utilisé ici ebgltous les émetteurs de l'univers
MSCI ESG. Dans le cadre de I'approche Best In Clas20% d'entreprises les moins
performantes au sein de chaque secteur sont extlee®ntreprises sont évaluées par
MSCI ESG Research LLC et l'univers est constituélabase des scores ajustés au
secteur. Les 20% d'entreprises les moins perfoesadans leur secteur sont donc
exclues de l'univers d'investissement.

Si la notation d'une entreprise se dégrade apréesestrée dans les actifs du
Compartiment et qu'elle ne fait plus partie deiVars Best-in-Class, les investissements
ne peuvent étre maintenus pendant une périodeéénju'a condition que, selon
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I'évaluation du Gestionnaire d'actifs, une expositdirecte avec l'entreprise soit
raisonnable et qu'elle ne soit pas exclue par ratégfie d'exclusion (voir point 2
Exclusions). Voir le point 3 Engagement pour pltisfdrmations sur la procédure
d'engagement direct.

Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifspsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions Isasées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques emeénosentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui engrtggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans les dwsades droits de 'homme, du
travail, de lI'environnement et de la lutte conredrruption (par exemple les principes
du Pacte mondial des Nations unies). Si l'infracti®e produit aprés l'entrée de
l'investissement dans les actifs du Compartimest,imvestissements ne peuvent étre
maintenus pendant une période limitée qu'a comdijoe, selon I'évaluation du
Gestionnaire d'actifs, un engagement direct awgtréprise soit raisonnable et qu'il
existe une perspective positive pour remédien&dction.

L'application des exclusions se base sur des derfoémies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est miglage avec des entreprises qui
prennent en compte des themes de durabilité spéedia I'entreprise. Cela nécessite
une analyse de la part du gestionnaire d'actéstgbossible dans les cas suivants:

» Deégradation de la notation MSCI ESG (Industry-aididsScore) d'une entreprise
aprés son entrée dans les actifs du Compartimg@gntc une situation ou
l'investissement ne répond plus aux exigencesapprbche Best-in-Class.

Dans ce cas, un engagement direct auprés d'éabésss ou d'entreprises suisses
de droit public est envisagé.

L'objectif principal de I'engagement direct estcdatribuer a remédier a la cause de
la dégradation de la notation MSCI ESG. La cauda dégradation de la note MSCI
ESG est analysée par le gestionnaire d'actifsobdition préalable a I'engagement
est la volonté visible et démontrable d'améliokentteprise selon I'évaluation du
gestionnaire d'actifs.

* Violation grave des normes minimales de conduitesdies domaines tels que les
droits de 'homme, le travail, I'environnementeelitte contre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct auprés desresesegelectionnées est envisagé.

L'objectif principal de cet engagement direct €sidér a remédier aux lacunes
signalées vis-a-vis du Pacte mondial des Natioresiet des Principes directeurs de
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'OCDE a l'intention des entreprises multinatioralees entreprises éligibles sont
celles qui sont classées «rouges» par MSCI ESG ldaregégorie correspondante.
La cause de cette catégorisation est analysée pastionnaire d'actifs. La condition
préalable a 'engagement est la volonté visibtetontrable d'améliorer I'entreprise
selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lubss d'engagement a l'aide de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC aessibles au public. Les
engagements peuvent prendre différentes formese@eappels téléphoniques, e-mails,
rencontres personnelles ou visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum Bik,nmavec des objectifs
spécifiques a atteindre tous les 6 mois. L'évotuéist analysée en permanence. A la fin
de la période d'engagement, une conclusion estreofe sur la base de la qualité du
dialogue et des réactions des entreprises. Sidglie ne débouche sur aucune
amélioration visible, le titre est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes Etats
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgadble est défini pour les
investissements directs dans les Etats, y congsiérhetteurs proches de I'Etat comme
par exemple les pays, les provinces, les villes,demmunes, les institutions de
promotion, les agences et les institutions supramaes, qui font partie des
investissements présentant des caractéristiquésgénees ou sociales. Dans le cadre
de l'approche Best In Class, nous identifions % Zes moins performants des Etats
et des émetteurs paragouvernementaux évalués par BA5, mesurés sur la base du
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted B8Gre). Les 20% d'Etats et
d'émetteurs paragouvernementaux les moins perfésnsant ainsi exclus de l'univers
de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifepmsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des investissements directs dizm&tats et des émetteurs proches
de I'Etat. Ces exclusions sont basées sur destéstpolitiques et économiques et des
pratiques sociales quedestionnaire d'actifs considere comme dommagegablasles
caractéristiques environnementales et socialesygspar le Compartiment.

L'application des exclusions se base sur des deringmies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tregable est défini pour les fonds

cibles qui relévent des investissements présedmtaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In Jes20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur grolepgairs respectif, mesurés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality&¢csont identifiés.
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Les 20% de fonds cibles les moins performants swdgsleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifepresappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclustmmt basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considére
comme dommageables pour les caractéristiques amgnoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui enretgiravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oh@®i#els que les droits de 'homme,
le travall, I'environnement et la lutte contre taraption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contireide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irgestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de controles réguliers. Les stratégies Be€tiass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du atipent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier apres son entrée danadefs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@gl'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un procesédséfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemglas et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre dadi€lan maximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IR I&pylication de I'approche Best-in-Class
selon les notations MSCI ESG et les exclusionsgélmeées, ainsi que I'engagement direct.

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les entreprises

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement directsdles 20% d'entreprises les moins
bien notées au sein des secteurs respectifs selMBCI ESG Rating (Industry-adjusted
Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememtsddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour lesegmises avec lesquelles il y a une
exposition directe.
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2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dansdasprises sur la base des exclusions

sélectionnées:

Exclusion

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Valeur seuil

Catégorie la plus basse des notations MSCI
(Industry-adjusted Score)

Evaluation «CCC

Violation grave du Pacte mondial des Nations urnles
Principes directeurs de I'OCDE a lintention
entreprises multinationales ou des Principes ditgst
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaqitsq
de 'homme.

MSCI ESG Research évalue les violations s¢
différentes catégories et attribue la catégoriaigeo
aux violations graves.

Catégorie  «rouge» si |
jepnditions d'un engageme
direct ne sont pas remplig
(expliqgué au point
Engagement

2lon

3).

2S

Production de tab:

>= 5% du chiffre d'affaires dt
I'entreprise

Production de charbon (extraction et vente, (
autoconsommation, métallurgie ou commer
production d'électricité a partir de charbon)

>= 10% du chiffre d'affaires
cdentreprise

Production de pétrole et de ga:nventionnel

>= 30% du chiffre d'affaires
I'entreprise (cumulé)

Production de pétrole et de gaz non conventior
(recettes provenant des sables bitumineux, destes
bitumineux (gisements riches en kérogéne), du ga
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda
I'Arctique onshore/offshore)

>= 5% du chiffre d'affaires c
hi'entreprise

zd

e

Catégorie inférieure de la transition bas car

Cette évaluation analyse les entreprises sur la da
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

Evaluation de I'entreprise en t:
gu'«Asset Stranding»

[72)

[}

Fabrication ou vente d'armes controversées (syst
d'armes chimiques, composants d'armes biochimig

> 0% du chiffre d'affaires c
JUesitreprise

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

ium

Fabrication ou vente d'armements nuclé

>= 1% du chiffre d'affaires c
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements convention

>= 10% du chiffre d'affaires c
I'entreprise
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3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesndahs des entreprises qui seraient
exclues par l'approche Best in Class en raisonadgéelgradation de la notation MSCI ESG
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de dégradatiota deotation MSCI ESG (Industry-
adjusted Score) d'une entreprise créant une situati I'investissement ne répond plus aux
exigences de I'approche Best-in-Class:

e La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrigsteéd Score) d'une
entreprise ointervient apres son entrée dans tés da Compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critérescllision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseige jtile de prendre un
engagement direct avec I'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesngahs des entreprises qui seraient
exclues en raison de violations des normes inteynales selon le critere d'exclusion défini,
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de violation gd®genormes minimales de conduite dans
des domaines tels que les droits de 'homme, Vaitrdenvironnement et la lutte contre la
corruption:

« L'infraction n'intervient qu'apres l'entrée darsdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critérescllision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseigd ptile de prendre un
engagement direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les Etats
1. Best-in-Class

Elément contraignant: Pas d'investissements dirdatss les 20% d'Etats les moins bien

notés, y compris les émetteurs proches de I'Etae par exemple les pays, les provinces,
les villes, les communes, les communautés, lasutestie promotion, les agences et les

institutions supranationales, selon le MSCI ESGé&soment Rating (Government Adjusted

ESG Score).

2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dan&ths, y compris des émetteurs proches
de I'Etat, comme par exemple des Etats, des presjndes villes, des communes, des
municipalités, des instituts de promotion, des ageret des institutions supranationales,
sur la base des exclusions sélectionnées:
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Exclusion Valeur seuil

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Les pires scores MSCI ESG «Government AdjustBglaluation «CCC»
ESG»

Investissements dans des pays figurant sur la disteLes pays figurant sur la liste de
sanctions de I'ONU sanctions de I'ONU sont exclug

Investissements dans des pays figurant sur la disteLes pays figurant sur la liste de
sanctions de 'UE sanctions de I'UE sont exclus

Investissements dans des pays ou les droits darfieg «Not free» Dans le Freedom
et la démocratie sont gravement enfreints House Index

Investissements dans les pays a forte intendit®o les moins performants
d'émissions de GES

Investissements dans des pays qui n'ont pas rptieé pays qui n'ont pas ratif|é
I'accord de Paris I'accord de Paris sont exclus

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Bestin Class

Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien
notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Qualitye§c

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund E$Gund ESG Quality Score égal ou inférieur a
Quality Score) 1,4 (correspond a la notation MSCI E$G
Fund «CCC»)

Investissement dans des entreprise5% de la valeur de marché du fonds cibje
enfreignant gravemtn le Pacte mondial ges
Nations unies, les Principes directeurs|de
'OCDE a [lintention des entreprises
multinationales ou les Principes directeprs
des Nations unies relatifs aux entreprises et
aux droits de I'homme (sans perspective
d'amélioration).

Investissements dans la production de tabab% de la valeur de marché du fonds cibje

Investissement dans la production |del0% de la valeur de marché du fonds cible
charbon (extraction et vente, (Si
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autoconsommation, métallurgie
commerce), production d'électricité a pa
de charbon)

U
rtir

Investissements dans la production
pétrole et de gaz conventionnels

de880% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Investissements dans la production

pétrole et de gaz non conventionn
(recettes provenant des sables bituming
des schistes bitumineux (gisements riche
kérogéne), du gaz de schiste, du pétrolg
schiste, du gaz de charbon et de I'Arctiq
onshore/offshore)

de10% de la valeur de marché du fonds ci
els

BUX,

5 en

2 de

ue

ble

Catégorie inférieure de la transition b
carbone

as5% de la valeur de marché du fonds ci
en actifs non rentables

ble

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systemes d'af
chimiques, composants d'arm
biochimiques, lasers aveuglants, bombg
sous-munitions, armes incendiaires, mi
terrestres, armes a uranium appauvri, ar
utilisant des fragments indétectables)

m&% de la valeur de marché du fonds cib
mes

es

S a

hes

mes

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements nucléaires

}¥b6% de la valeur de marché du fonds cib

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements conventionnels

}0% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés
avant l'application de cette stratégie d’investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusixms) reduit d'au moins 20% l'univers global
des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating.rbeeteentreprise» utilisé ici englobe tous
les émetteurs de I'univers MSCI ESG. De la mémaéamai'univers des fonds notés par MSCI

ESG Fund est réduit d'au moins 20%.

L'univers global des pays notés par MSCI ESG Gawerni Rating, y compris les émetteurs
proches de I'Etat tels que les pays, les provitessijlles, les communes, les municipalités, les
organismes de financement, les agences et lewtisis supranationales, est réduit d'au moins

20%.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Les sociétés incluses dans le compartiment fohfefad'un examen des pratiqgues de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéewt d'un suivi aprés celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises soloisesi la base de données suggeére qu'il existe
des violations graves dans les dimensions de femvement, des droits de I'homme et de la
gouvernance d'entreprise et que I'entreprise coéeeare prend pas de mesures correctives. Plus
spécifiguement, les entreprises ne doivent pa®wviel Pacte mondial des Nations unies, les
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention desegmises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepret aux droits de I'homme, y compris les
principes et droits énoncés dans les huit conwvesitibndamentales contenues dans la
Déclaration de I'Organisation internationale duvaik relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Déclaration interale des droits de I'homme.

L

Va

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

Ay

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités

opérationnelles vertes

des sociétés

investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou socialesAlighés sur les caractéristiques E/S). A cet
égard, le Compartiment vise a investir a titre gadi un maximum de 30% de ses actifs nets
dans des actifs qui ne sont pas axés sur des@astiqties environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant pdlsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le caimeaut.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestir dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne. Par consédeemijeau minimum d'investissements
durables conformes a la taxinomie et ayant un tibgrmvironnemental est de 0%.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport
a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxieme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements 2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations sur la taxinomie, hors obligations
souveraines incluses* souveraines*
0% 0%
m Alignés sur la = Alignés sur la

taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage pEmiser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdlinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxireode I'UE est également

fixé a 0 %.
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S/
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiéere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignhés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a réaliserinesstissements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiegsaayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.

a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pawvestissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

& Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur

finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environn&tes ou sociales annoncees et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatslels. Ces investissements incluent les
investissements non verifiés a des fins de diveadibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont déteswame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmtsmdinanciers dérivés qui font partie de
l'univers d'investissement autoris€é du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifsrthadiment.

Pour les «autres investissements», la protectigimn@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanoier lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaidrka stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).
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Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint
I'objectif
d'investissement
durable.

: : Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
’V déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce
produit financier est aligné sur les caractérigggenvironnementales et/ou sociales qu'il
promeut.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.

222/315



13.ANNEXE IV —NINFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —
BFI GLoBAL BONDSEUR OPTIMIZED

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement Dénomination du produit: BFI Global Bonds EUR Identifiant d'entité juridique:
durable, on entend Optimized 529900YPRG7NS4FOD760

un investissement 7 e ° o

PE——— Caractéristiques environnementales et/ou
économique qui .

contribue a un SOCI&'ES

objectif

. Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?
environnemental ou

social, pour autant
qu'il ne cause de o0 Oui © %X Non

préjudice important

. Il réalisera un minimum Il promeut des caractéristiques

a aucun de ces . ) A ) .

objectifs et que les d'investissements durables ayant environnementales et sociales (E/S) et, bien

e Lt e un objectif environnemental: _ % qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
sociétés bénéficiaires — . ) o
) ) durable, il contiendra une part minimale de

des investissements % d i ts durabl

appliquent des c'|an5 des act|v|te.5 o d'investissements aurables

pratiques de bonne econ.on’m’ques qui sont

TS considérées comme durables ayant un objectif environnemental dans des
’ sur le plan environnemental activités économiques qui sont considérées

au titre de la taxinomie de ['UE comme durables sur le plan

La taxinomie de I'UE environnemental au titre de la taxinomie de

est un systéme de I'UE

classification institué dans des activités ayant un objectif environnemental dans des

par le réglement (UE) économiques qui ne sont pas activités économiques qui sont considérées

2020/ 852, qui considérées comme durables comme non durables sur le plan

rescerireliote sur le plan environnemental environnemental au titre de la taxinomie de

d'activités au titre de la taxinomie de I'UE |'UE

économiques ayant un objectif social

durables sur le plan

environnemental. Ce Il réalisera un minimum % |l promeut des caractéristiques E/S, mais

reglement n'établit d'investissements durables ne réalisera pas d'investissements

pas de liste ayant un objectif social: __ % durables.

d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.
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Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Global Bonds EUR Optimized pewn des caractéristiques
environnementales (comme la lutte contre le chaegénslimatique, la promotion de la
réduction des émissions de CO2), sociales (commesjpect des droits de I'homme, des normes
de travail, des normes internationales du traeaifle gouvernance (comme les bonnes pratiques
commerciales).

Le Compartiment BFI Global Bonds EUR Optimizedgteé activement sans aucun indice de
référence. Pour le compartiment BFI Global BondsREOptimized, aucun indice n'a été
déterminé comme valeur de référence pour détermagmnment les caractéristiques
environnementales et sociales annoncées du pifothunicier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdit
Entreprises

* pourcentage d'investissements directs dans despeses qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes de leur
secteur au sein de l'univers ESG défini par lerfiegeur de données externe MSCI
ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-aeljuScore)

* pourcentage dinvestissements directs dans deét&sajui remplissent les criteres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

* Nombre d'entreprises détenues en portefeuille [gmguelles un engagement direct a
été réalisé au cours des périodes de référencectess

Etats

« Pas d'investissements directs dans des Etats, prisodes émetteurs proches de I'Etat,
tels que des pays, des provinces, des villes, desncnes, des municipalités, des
organismes de financement, des agences et destinss supranationales qui, dans le
cadre d'une approche de type «best-in-class», fpamte des 20% les moins
performantes au sein de l'univers ESG défini pdolenisseur de données externe
MSCI ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (GovernAdjusted ESG Score)
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

pourcentage d'investissements directs dans des Htat remplissent les critéres
d'exclusion sélectionnés pour le Compartiment

pourcentage d'investissements dans des fonds gbiedans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% leimsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

pourcentage d'investissements dans des fonds cjbigeennent compte des activités
économiques, des pratiques des entreprises et tdées diie le gestionnaire d'actifs
considére comme dommageables

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice

d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.
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Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principahesdences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clades criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie Best In Class Redpensivestment (RI), sont exclus les
investissements directs dans des entreprises ditdess y compris des émetteurs proches de
I'Etat, tels que des pays, des provinces, dessyiles communes, des municipalités, des
organismes de financement, des agences et ddstinst supranationales qui font partie des
20% les moins performants au sein de l'univers B®Gal défini par MSCI ESG, sur la base
du MSCI ESG Rating (Industry-adjusted Score / Goremt Adjusted ESG Score). Cette
notation comprend plusieurs évaluations baséedesucriteres ESG sectoriels qui couvrent les
principales incidences négatives sur les factegidudabilité.

L'application des exclusions préalablement défimbadut les investissements directs dans des
entreprises et des Etats, y compris des émetteoches de I'Etat, tels que des pays, des
provinces, des villes, des communes, des munitdsaldes organismes de financement, des
agences et des institutions supranationales denadévités ont un impact négatif sur les
facteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investemsents dans les entreprises investies
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélegué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprise Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le secesur &

combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desgone X
sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'eau X

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif X
Emissions de polluants inorganiques X
Emissions de polluants atmosphériques X

Emissions de substances qui appauvrissent la X
couche d’'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau X

Investissements dans des sociétés sans politique de X
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé X

Dégradation des terres, désertification, X
imperméabilisation des s
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Indicateurs applicables aux Etats

Pris en compte Pris en compte
par les
exclusions
Intensité de GES X

par l'approche
best-in-class
X

Indicateurs dans les domaines social et de gouveigerelatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateurs'danexe | du reglement délégué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateurs applicables aux entreprises Pris en copte
par les
exclusions

Violations des principes du pacte mondial des X
Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE
pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance

Investissements dans des entreprises sans politique
de prévention des accidents du travalil

Taux d’accidents

Nombre de jours perdus pour cause de blessures,
d’accidents, de décés ou de mala
Absence de code de conduite pour les fournisseurs

Protection insuffisante des lanceurs d’'alerte
Ratio de rémunération excessif

Absence de politique en matiére de droits de
I’'homme
Manque de diligence raisonnable

Absence de processus et de mesures de prévention
de la traite des étres humg

Insuffisance des mesures prises pour remédier au
nor-respect de normes de lutte contre la corru

Indicateurs applicables aux Etat: Pris en compte
par les
exclusions

Pays connaissant des violations de normes socialgs
Score moyen en matiére d’inégalités de revenus
Score moyen en matiére de liberté d’expression

Performance moyenne en matiére de droits de  x
I’lhomme
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La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissement en
tenant compte de
certains criteres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au
risque.

Score moyen en matiere de corruption X
Score moyen en matiére de stabilité politique X X

Score moyen en matiere d'état de droit X

Par analogie, les principales incidences négativeses facteurs de durabilité sont également
prises en compte dans les investissements dafenigs cibles par I'application de I'approche
Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rafirgnd ESG Quality Score)) et des
exclusions sélectionnées.

Des informations réguliéres sur les principaleg&ieicces négatives sur les facteurs de
durabilité prises en compte par le Compartiment d@mponibles dans le chapitre
«Informations non vérifiées» du rapport annuel dods, a la section «Publication
d’'informations en matiére de durabilité dans lgesgtdes services financiers (SFDR)» et a la
sous-sectionlpact du produit financier sur la durabilie

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @sifisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Les caractéristiqgues environnementales et soc@@sues sont prises en compte dans la
stratégie d'investissement responsable sélectiqggméde Compartiment.

Cette stratégie détermine les investissementssaxdas caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites Gales

Stratégie IR pour les investissements directs ddes sociétés
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgedble est défini pour les
entreprises qui relévent des investissements pe¥gettes caractéristiques ecologiques
ou sociales. Le terme «entreprise» utilisé ici ebgltous les émetteurs de l'univers
MSCI ESG. Dans le cadre de I'approche Best In Clas20% d'entreprises les moins
performantes au sein de chaque secteur sont extlee®ntreprises sont évaluées par
MSCI ESG Research LLC et l'univers est constituéladbase des scores ajustés au
secteur. Les 20% d'entreprises les moins perfoesadans leur secteur sont donc
exclues de l'univers d'investissement.

Si la notation d'une entreprise se dégrade aprésesdrée dans les actifs du
Compartiment et qu'elle ne fait plus partie deiVars Best-in-Class, les investissements
ne peuvent étre maintenus pendant une périodeéénuju'a condition que, selon
I'évaluation du Gestionnaire d'actifs, une expositdirecte avec l'entreprise soit
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raisonnable et qu'elle ne soit pas exclue par ratégfie d'exclusion (voir point 2
Exclusions). Voir le point 3 Engagement pour pltisfdrmations sur la procédure
d'engagement direct.

2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifspmsappliquées a I'univers MSCI
ESG Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions Isasées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques eménosentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui engrtggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans les dwsades droits de 'homme, du
travail, de I'environnement et de la lutte con&redrruption (par exemple les principes
du Pacte mondial des Nations unies). Si l'infractie produit aprés l'entrée de
l'investissement dans les actifs du Compartimest,imvestissements ne peuvent étre
maintenus pendant une période limitée qu'a comdijoe, selon I'évaluation du
Gestionnaire d'actifs, un engagement direct awgttréprise soit raisonnable et qu'il
existe une perspective positive pour remédienfdction.

L'application des exclusions se base sur des derfoé@enies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

3. Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est miglame avec des entreprises qui
prennent en compte des thémes de durabilité spéedia I'entreprise. Cela nécessite
une analyse de la part du gestionnaire d'actéstgbossible dans les cas suivants:

» Deégradation de la notation MSCI ESG (Industry-aididsScore) d'une entreprise
apres son entréee dans les actifs du Compartimg@gnt une situation ou
I'investissement ne répond plus aux exigencesapprbche Best-in-Class.

Dans ce cas, un engagement direct auprés d'éabésss ou d'entreprises suisses
de droit public est envisagé.

L'objectif principal de I'engagement direct estdatribuer a remédier a la cause de
la dégradation de la notation MSCI ESG. La cauda dégradation de la note MSCI
ESG est analysée par le gestionnaire d'actifsobdition préalable a I'engagement
est la volonté visible et démontrable d'améliolentteprise selon I'évaluation du
gestionnaire d'actifs.

* Violation grave des normes minimales de conduitesdies domaines tels que les
droits de I'homme, le travail, I'environnementeelutte contre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct auprés desrésesegelectionnées est envisagé.

L'objectif principal de cet engagement direct e€sidér a remédier aux lacunes
signalées vis-a-vis du Pacte mondial des Natioresiet des Principes directeurs de
'OCDE a l'intention des entreprises multinatioralees entreprises éligibles sont
celles qui sont classées «rouges» par MSCI ESG ldaratégorie correspondante.
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La cause de cette catégorisation est analysée gastionnaire d'actifs. La condition
préalable a 'engagement est la volonté visibtEgtontrable d'améliorer I'entreprise
selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lpbss d'engagement a l'aide de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC aessibles au public. Les
engagements peuvent prendre différentes formase@etppels téléphoniques, e-mails,
rencontres personnelles ou visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum &i,nmavec des objectifs
spécifiques a atteindre tous les 6 mois. L'évotuéist analysée en permanence. A la fin
de la période d'engagement, une conclusion esérelode sur la base de la qualité du
dialogue et des réactions des entreprises. Sidglie ne débouche sur aucune
amélioration visible, le titre est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes Etats
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgzdble est défini pour les
investissements directs dans les Etats, y congsiérhetteurs proches de I'Etat comme
par exemple les pays, les provinces, les villes,demmunes, les institutions de
promotion, les agences et les institutions supramales, qui font partie des
investissements présentant des caractéristiquésgénees ou sociales. Dans le cadre
de l'approche Best In Class, nous identifions B% Zes moins performants des Etats
et des émetteurs paragouvernementaux évalués par B45, mesurés sur la base du
MSCI ESG Government Rating (Government Adjusted B8@re). Les 20% d'Etats et
d'émetteurs paragouvernementaux les moins perfésnsant ainsi exclus de l'univers
de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifepmsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des investissements directs dizm&tats et des émetteurs proches
de I'Etat. Ces exclusions sont basées sur destéstpolitiques et économiques et des
pratiques sociales quedestionnaire d'actifs considere comme dommagegablesles
caractéristiques environnementales et socialesymsmar le Compartiment.

L'application des exclusions se base sur des deringmies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles
1. Best-in-Class

Dans un premier temps, l'univers de placement tisgadble est défini pour les fonds

cibles qui relevent des investissements présedescaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In Jes20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur grolepeairs respectif, mesurés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality&§¢ceont identifiés.

Les 20% de fonds cibles les moins performants iswdeeleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.
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2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifeprasappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclustmmt basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeqgestionnaire d'actifs considére
comme dommageables pour les caractéristiques amgnoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui enretgiravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oh@®i#els que les droits de 'homme,
le travail, I'environnement et la lutte contre taraption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irsgestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de controles réguliers. Les stratégies Be€tiass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du atipent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier aprés son entrée danadfs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@él'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un processédsfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemglas et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre daaekanmaximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spuication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélecéenpainsi que I'engagement direct.
Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les entreprises

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement direstsdles 20% d'entreprises les moins
bien notées au sein des secteurs respectifs selMSICI ESG Rating (Industry-adjusted
Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememisddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour lesegmises avec lesquelles il y a une
exposition directe.

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dansdesprises sur la base des exclusions
sélectionnées:
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Exclusion

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Valeur seuil

Catégorie la jus basse des notations MSCI E
(Industry-adjusted Score)

Evaluation «CCC

Violation grave du Pacte mondial des Nations urnles
Principes directeurs de I'OCDE a lintention
entreprises multinationales ou des Principes ditest
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaitsd
de 'homme.

MSCI ESG Research évalue les violations sé
différentes catégories et attribue la catégoriauge®
aux violations graves.

Catégorie  «rouge» si |
jesnditions d'un engageme
direct ne sont pas remplig
(expligué  au  point
Engagement

2lon

3).

2S

Production de tab:

>= 5% du chiffre dffaires de
I'entreprise

Production de charbon (extraction et vente, (
autoconsommation, métallurgie ou commer
production d'électricité a partir de charbon)

>= 10% du chiffre d'affaires
cdentreprise

Production de pétrole et de gaz conventics

>= 30% du chiffre d'affaires ¢
I'entreprise (cumulé)

Production de pétrole et de gaz non conventior
(recettes provenant des sables bitumineux, destss
bitumineux (gisements riches en kérogene), du g4
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda
I'Arctique onshore/offshore)

>= 5% du chiffre d'affaires c
hi'entreprise

zd

e

Catégorie inférieure de la transition bas car

Cette évaluation analyse les entreprises sur la da
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

Evaluation de I'entreprise en t:
gu'«Asset Stranding»

5

[¢)

Fabrication ou vente d'armes controversées (syst
d'armes chimiques, composants d'armes biochimig

> 0% du chiffre d'affaires c
JUesitreprise

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

ium

Fabrication ou vente d'armements nuclé

>= 1% du chiffre d'affaires c
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements convention

>= 10% du chiffre d'affaires
I'entreprise
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3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesndahs des entreprises qui seraient
exclues par l'approche Best in Class en raisonadgéelgradation de la notation MSCI ESG
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de dégradatiota deotation MSCI ESG (Industry-
adjusted Score) d'une entreprise créant une situati I'investissement ne répond plus aux
exigences de I'approche Best-in-Class:

e La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrigsteéd Score) d'une
entreprise ointervient apres son entrée dans tés da Compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critérescllision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseige jtile de prendre un
engagement direct avec I'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesngahs des entreprises qui seraient
exclues en raison de violations des normes inteynales selon le critere d'exclusion défini,
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de violation gd®genormes minimales de conduite dans
des domaines tels que les droits de 'homme, Vaitrdenvironnement et la lutte contre la
corruption:

« L'infraction n'intervient qu'apres l'entrée darsdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critérescllision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseigd ptile de prendre un
engagement direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les Etats
1. Best-in-Class

Elément contraignant: Pas d'investissements dirdatss les 20% d'Etats les moins bien

notés, y compris les émetteurs proches de I'Etae par exemple les pays, les provinces,
les villes, les communes, les communautés, lasutestie promotion, les agences et les

institutions supranationales, selon le MSCI ESGé&soment Rating (Government Adjusted

ESG Score).

2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dan&ths, y compris des émetteurs proches
de I'Etat, comme par exemple des Etats, des presjndes villes, des communes, des
municipalités, des instituts de promotion, des ageret des institutions supranationales,
sur la base des exclusions sélectionnées:
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Exclusion

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Valeur seuil

Les pires scores MSCI ESG «Government Adjus
ESG»

stEdaluation «CCC»

Investissements dans des pays figurant sur la disteLes pays figurant sur la liste ¢

sanctions de I'ONU

sanctions de I'ONU sont exclus

Investissements dans des pays figurant sur ladisteLes pays figurant sur la liste ¢

sanctions de I'UE

sanctions de I'UE sont exclus

Investissements dans des pays ou les droits darfiag
et la démocratie sont gravement enfreints

House Index

Investissements dans les pays a forte intef
d'émissions de GES

ndit®o les moins performants

Investissements dans des pays qui n'‘ont pas r
I'accord de Paris

atii§ pays qui n'‘ont pas ratif
['accord de Paris sont exclus

«Not free» Dans le Freedom

le

le

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Bestin Class

Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien

notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Q

2. Critéres d'exclusion

ualiye§c

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions

sélectionnées:

Exclusion Valeur seulil

(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund E$Gund ESG Quality Score égal ou inférieu
Quality Score) 1,4 (correspond a la notation MSCI ES
Fund «CCC»)

ra
5G

Investissement dans des entreprise§8% de |
enfreignant gravemtn le Pacte mondial fes
Nations unies, les Principes directeurs|de
'OCDE a [lintention des entreprises
multinationales ou les Principes directers

des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de I'homme (sans perspective
d'amélioration).

a valeur de marché du fonds cib

e

Investissements dans la production de taba&% de la valeur de marché du fonds cib

e
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commerce), production d'électricité a pa
de charbon)

Investissement dans la production |del0% de la valeur de marché du fonds ci
charbon (extraction et vente, (sauf
autoconsommation, métallurgie DU

rtir

ble

Investissements dans la production
pétrole et de gaz conventionnels

ad80% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Investissements dans la production

pétrole et de gaz non conventionn
(recettes provenant des sables bituming
des schistes bitumineux (gisements riche
kérogene), du gaz de schiste, du pétrolg
schiste, du gaz de charbon et de I'Arctiq
onshore/offshore)

de10% de la valeur de marché du fonds ci
els

BUX,

5 en

2 de

ue

ble

Catégorie inférieure de la transition b
carbone

as5% de la valeur de marché du fonds ci
en actifs non rentables

ble

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systéemes d'ar
chimiques, composants d'arm
biochimiques, lasers aveuglants, bombg
sous-munitions, armes incendiaires, mi
terrestres, armes a uranium appauvri, ar
utilisant des fragments indétectables)

m&% de la valeur de marché du fonds cib
mes
es
S a
hes

mes

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements nucléaires

}b6% de la valeur de marché du fonds cib

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements conventionnels

¥0% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés
avant l'application de cette stratégie d'investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusixms) reduit d'au moins 20% l'univers global
des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating.rbeeteentreprise» utilisé ici englobe tous
les émetteurs de I'univers MSCI ESG. De la mémaéamai'univers des fonds notés par MSCI

ESG Fund est réduit d'au moins 20%.

L'univers global des pays notés par MSCI ESG Gawernt Rating, y compris les émetteurs
proches de I'Etat tels que les pays, les proviressilles, les communes, les municipalités, les
organismes de financement, les agences et letitsis supranationales, est réduit d'au moins

20%.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Les sociétés incluses dans le compartiment fohjefad'un examen des pratiqgues de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéewt d'un suivi aprés celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises soloisesi la base de données suggeére qu'il existe
des violations graves dans les dimensions de femvement, des droits de I'homme et de la
gouvernance d'entreprise et que I'entreprise coéeeare prend pas de mesures correctives. Plus
spécifiguement, les entreprises ne doivent pa®wviel Pacte mondial des Nations unies, les
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention desegmises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepret aux droits de I'homme, y compris les
principes et droits énoncés dans les huit conwvesitibndamentales contenues dans la
Déclaration de I'Organisation internationale duvark relative aux principes et droits
fandamentaux au travail et la Déclaration interale des droits de I'homme.

Y

L

N Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

Y

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés

bénéficiaires des
investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales.
(#1 Alignés sur les caractéristiques E/S). A cetrégle Compartiment vise a investir a titre
indicatif un maximum de 30% de ses actifs nets dissactifs qui ne sont pas axes sur des
caractéristiques environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant passés pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le cameszut.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

V4
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestit dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne. Par consédeemteau minimum d'investissements
durables conformes a la taxinomie et ayant un tibgvironnemental est de 0%.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alighement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage padiger des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdiinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxifeode |I'UE est également

fixé & 0 %.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a réaliseriilsstissements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiesayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.
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a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesiissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

& Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environn&tfes ou sociales annoncees et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatslels. Ces investissements incluent les
investissements non verifiés a des fins de diveadibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont déteswame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmtsdinanciers dérivés qui font partie de
'univers d'investissement autoris€é du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifsrthadiment.

Pour les «autres investissements», la protectigimna@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanoier lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaidrka stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).

: Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
'\;4 déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Les indices de
référence sont des

e e 6o Non, aucun indice spécifique n'a été désigné coimdiee de référence pour déterminer si ce

mesurer si le produit produit financier est aligné sur les caractérigggenvironnementales et/ou sociales qu'il
financier atteint promeut.

I'objectif

d'investissement

durable.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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14. ANNEXE V —|NFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —BFI

EQuiTy FunD (EUR)

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Equity Fund (EUR)

Identifiant d'entité juridique:
29900TDQFJG7WE7MK03

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

(Y ) Oui PY

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: _ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum b 4
d'investissements durables
ayant un objectif social: %
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X  Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
_ % d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

N
&y

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Equity (EUR) promeut des caastiques environnementales (comme
la lutte contre le changement climatique, la proomotie la réduction des émissions de CO2),
sociales (comme le respect des droits de I'hommes, rdbrmes de travail, des normes
internationales du travail) et de gouvernance (certes bonnes pratiques commerciales).

Le Compartiment BFI Equity Fund (EUR) est géréwastient sans aucun indice de référence.
Pour le compartiment BFI Equity (EUR), aucun indita été déterminé comme valeur de
référence pour déterminer comment les caractérssigenvironnementales et sociales
annoncées du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdit

e pourcentage d'investissements directs dans despeses qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes de leur
secteur au sein de l'univers ESG défini par lerfisseur de données externe MSCI
ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-aelfuScore)

* pourcentage dinvestissements directs dans deét&sajui remplissent les criteres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

» Nombre d'entreprises détenues en portefeuille lgmguelles un engagement direct a
éte réalisé au cours des périodes de référencectasgs

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gblgedans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% leimsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

» pourcentage d'investissements dans des fonds cjbigeennent compte des activités
economiques et des pratiques des entreprises ggest®nnaire d'actifs considére
comme dommageables
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagediirssements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagediirssements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principatesiences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clatdes criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie de durabilité BeS§tiass, sont exclus les investissements directs
dans des entreprises qui font partie des 20% lessnperformants au sein de l'univers ESG
global défini par MSCI ESG, sur la base du MSCI B8&ing (Industry-adjusted Score). La
notation MSCI ESG (Industry-adjusted Score) comgrelusieurs évaluations basées sur des
critéeres ESG sectoriels qui couvrent les principateidences négatives sur les facteurs de
durabilité.

L'application des exclusions préalablement défieidut les investissements directs dans des
entreprises dont les activités ont un impact négatiles facteurs de durabilité préedéfinis.
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Indicateurs environnementaux relatifs aux invest&sients dans les entreprises investies
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélégué (UE) 2022/1288 de la

Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte = Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le secesur &

combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur des zone X

sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'eau X

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif X

Emissions de polluants inorganiques X

Emissions de polluants atmosphériques X

Emissions de substances qui appauvrissent la X

couche d'ozor

Utilisation et recyclage de 'eau X

Investissements dans des sociétés sans politique de X

gestion de l'ea

Exposition a des zones de stress hydrique élevé X

Dégradation des terres, désertification, X

imperméabilisation des s

Indicateurs dans les domaines social et de gouvecerelatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateursl'danexe | du reglement délégué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Violations des principes du pacte mondial des X

Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE

pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X

antipersonnel, armes a sous-munitions, armes

chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance X

Investissements dans des entreprises sans politique X

de prévention des accidents du travalil

Taux d’accidents X
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Nombre de jours perdus pour cause de blessures, X
d’accidents, de déces ou de mals
Absence de code de conduite pour les fournisseurs X

Protection insuffisante des lanceurs d’'alerte X
Ratio de rémunération excessif X

Absence de politigue en matiére de droits de X
I'homme
Manque de diligence raisonnable X

Absence de processus et de mesures de prévention X
de la traite des étres hume

Insuffisance des mesures prises pour remédier au X
non-respect de normes de lutte contre la corruption

et les actes dcorruptior

Par analogie, les principales incidences négativees facteurs de durabilité sont également
prises en compte dans les investissements dafeniés cibles par I'application de I'approche
Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rafifignd ESG Quality Score)) et des
exclusions sélectionnées.

Des informations réguliéres sur les principalefigicces négatives sur les facteurs de durabilité
prises en compte par le Compartiment sont dispesidbns le chapitre «Informations non
vérifiées» du rapport annuel du Fonds, a la seetRublication d’informations en matiere de
durabilité dans le secteur des services finandi8FDR)» et a la sous-sectiotmpact du
produit financier sur la durabilité.

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @sifisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non

fp—
.. x
x

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

"

La stratégie
d'investissement Les caractéristiques environnementales et soc@esiues sont prises en compte dans la
guide les décisions stratégie d'investissement responsable (IR) sétetdie pour le compartiment.

d'investissement en
tenant compte de
certains critéres tels

Cette stratégie détermine les investissementssaxéss caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites Gales

G 2 SlEfiEEts Stratégie IR pour les investissements directs

d'investissement ou

la tolérance au 1. Best-in-Class

risque. Dans un premier temps, l'univers de placement tisgedble est défini pour les

entreprises qui relévent des investissements paggates caractéristiques écologiques
ou sociales. Le terme «entreprise» utilisé ici ebgltous les émetteurs de l'univers
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MSCI ESG. Dans le cadre de I'approche Best In Clas20% d'entreprises les moins
performantes au sein de chaque secteur sont extlee®ntreprises sont évaluées par
MSCI ESG Research LLC et l'univers est constituélabase des scores ajustés au
secteur. Les 20% d'entreprises les moins perfoesadans leur secteur sont donc
exclues de l'univers d'investissement.

Si la notation d'une société se dégrade apresrgodeedans les actifs du Compartiment
et que la société ne fait plus partie de l'unigest-in-Class, les investissements ne
peuvent étre maintenus pendant une période limiecondition que, selon I'évaluation
du Gestionnaire d'actifs, une exposition directecda société soit raisonnable et qu'elle
ne soit pas exclue par la stratégie d'exclusioir p@nt 2 Exclusions Voir le point 3
Engagement pour plus d'informations sur la proediengagement direct.

Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifgpmsappliquées a I'univers MSCI
ESG Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions Isasées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques emeénosentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les investissements dansemtesprises qui enfreignent

gravement d'importantes normes internationales males de conduite dans les
domaines des droits de I'homme, du travail, devifennement et de la lutte contre la
corruption (par exemple les principes du Pacte nabdés Nations unies). Si l'infraction

se produit apres l'entrée de linvestissement dessactifs du Compartiment, les

investissements ne peuvent étre maintenus pendanpériode limitée qu'a condition

que, selon I'évaluation du Gestionnaire d'actifsengagement direct avec l'entreprise
soit raisonnable et qu'il existe une perspectiv@tipe pour remédier a l'infraction.

L'application des exclusions se base sur des derfoéeies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.

Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est miglage avec des entreprises qui
prennent en compte des themes de durabilité spéedia I'entreprise. Cela nécessite
une analyse de la part du gestionnaire d'actéstgbossible dans les cas suivants:

» Dégradation de la notation MSCI ESG (Industry-aidsScore) d'une entreprise
aprés son entrée dans les actifs du Compartimg@gntc une situation ou
l'investissement ne répond plus aux exigencesapprbche Best-in-Class.

Dans ce cas, un engagement direct auprés d'éabésss ou d'entreprises suisses
de droit public est envisage.

L'objectif principal de I'engagement direct estdatribuer a remédier a la cause de
la dégradation de la notation MSCI ESG. La cauda dégradation de la note MSCI
ESG est analysée par le gestionnaire d'actifsobdition préalable a I'engagement
est la volonté visible et démontrable d'améliowmtteprise ou l'institution de droit
public selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.
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* Violation grave des normes minimales de conduitesdies domaines tels que les
droits de 'homme, le travail, I'environnementeelitte contre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct auprés desresesegelectionnées est envisagé.

L'objectif principal de cet engagement direct €sidér a remédier aux lacunes
signalées vis-a-vis du Pacte mondial des Natioreswat des Principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinatiopalees entreprises éligibles sont
celles qui sont classées «rouges» par MSCI ESG ldar&tégorie correspondante.
La cause de cette catégorisation est analysée pastionnaire d'actifs. La condition
préalable a 'engagement est la volonté visibtetontrable d'améliorer I'entreprise
selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lbgs d'engagement a l'aide de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC aessibles au public. Les
engagements peuvent prendre différentes formese@eappels téléphoniques, e-mails,
rencontres personnelles ou visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum Bik,nmavec des objectifs
spécifiques a atteindre tous les 6 mois. L'évotuéist analysée en permanence. A la fin
de la période d'engagement, une conclusion eserelode sur la base de la qualité du
dialogue et des réactions des entreprises. Sidglie ne débouche sur aucune
amélioration visible, le titre est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles

1. Best-in-Class
Dans un premier temps, l'univers de placement tisgale est défini pour les fonds
cibles qui relevent des investissements présed@sicaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In Qes20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur gralgppairs respectif, mesureés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Qualitye&¢csont identifiés.

Les 20% de fonds cibles les moins performants swdgeleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifspsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclusgumg basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeqiestionnaire d'actifs considére
comme dommageables pour les caractéristigues emgnoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui engrtggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oha®dels que les droits de 'homme,
le travail, I'environnement et la lutte contre traption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).
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Approche visant a garantir la mise en ceuvre contireide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irsgestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de controdles réguliers. Les stratégies Be€tiass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du atipent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier apres son entrée danadefs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@gl'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un procesédséfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemgles et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre daaekanmaximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les

investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou

sociales promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spuiication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélec&enpainsi que I'engagement direct.

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les entreprises

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement direstsdles 20% d'entreprises les moins
bien notées au sein des secteurs respectifs selMSICI ESG Rating (Industry-adjusted

Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememisddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour lesegmises avec lesquelles il y a une

exposition directe.

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dansdasprises sur la base des exclusions

sélectionnées:

Exclusion

Y

(conformément a
Research)

'évaluation de MSCI ESG

Valeur seuil

Catégorie la plus basse des notations MSCI £
(Industry-adjusted Score)

= ECGaluation «CCC»

Violation grave du Pacte mondial des Nations urdes
Principes directeurs de I'OCDE a lintention

entreprises multinationales ou des Principes ditest
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaitsd
de I'homme.

Catégorie
jesnditions

(expliqué
Engagement

«rouge»
d'un

direct ne sont pas
point

au

Si

le

engageme

remplig

3).

2S
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MSCI ESG Research évalue les violations selon
différentes catégories et attribue la catégoriauge®
aux violations graves.

Production de tabac >= 5% du chiffre d'affaires|de
I'entreprise

Production de charbon (extraction et vente, (sauf 10% du chiffre d'affaires de
autoconsommation, métallurgie ou commercdEntreprise
production d'électricité a partir de charbon)

(D

Production de pétrole et de gaz conventionnels 0% 8u chiffre d'affaires d
I'entreprise

Production de pétrole et de gaz non conventionnets 5% du chiffre d'affaires de
(recettes provenant des sables bitumineux, desteshi'entreprise
bitumineux (gisements riches en kérogene), du gaz d

schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda |e
I'Arctique onshore/offshore)

Catégorie inférieure de la transition bas carbone Evaluation de I'entreprise en tant
gu'«Asset Stranding»

Cette évaluation analyse les entreprises sur la bas
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

[¢)

D

Fabrication ou vente d'armes controversées (systeme0% du chiffre d'affaires d
d'armes chimiques, composants d'armes biochimiquestreprise

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes
incendiaires, mines terrestres, armes a uramium

appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

Fabrication ou vente d'armements nucléaires >= 1fchdffre d'affaires de
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements conventionnels 10% du chiffre d'affaires de
I'entreprise

3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesndahs des entreprises qui seraient
exclues par l'approche Best in Class en raisorad#éigradation de la notation MSCI ESG
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de dégradatiofa detation MSCI ESG (Industry-
adjusted Score) d'une entreprise créant une situati I'investissement ne répond plus aux
exigences de I'approche Best-in-Class:

» La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrjusigd Score) d'une entreprise
ointervient apres son entrée dans les actifs dupaaiment.
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* L'entreprise n'est pas exclue par les critéreschlision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procede a une analyseget jitile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesndahs des entreprises qui seraient
exclues en raison de violations des normes intanales selon le critere d'exclusion défini,
en cas d'engagement direct auprés de ces entrgprise

Conditions contraignantes en cas de violation gd@genormes minimales de conduite dans
des domaines tels que les droits de I'homme, Vaitrdenvironnement et la lutte contre la
corruption:

» Laviolation n'intervient qu'aprés I'entrée darssdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critereschliston obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procede a une analyseget jitile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Best-in-Class
Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien

notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Qualitye§c

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund E$Gund ESG Quality Score égal ou inférieur a
Quality Score) 1,4 (correspond a la notation MSCI E$G
Fund «CCC»)

Investissement dans des entreprise§8% de la valeur de marché du fonds cible
enfreignant gravement le Pacte mondial des
Nations unies, les Principes directeurs|de
'OCDE a lintention des entreprises

multinationales ou les Principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et
aux droits de I'homme (sans perspective
d'amélioration).

Investissements dans la production de taba&% de la valeur de marché du fonds cible
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commerce), production d'électricité a pa
de charbon)

Investissement dans la production |del0% de la valeur de marché du fonds ci
charbon (extraction et vente, (sauf
autoconsommation, métallurgie DU

rtir

ble

Investissements dans la production
pétrole et de gaz conventionnels

ad80% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Investissements dans la production

pétrole et de gaz non conventionn
(recettes provenant des sables bituming
des schistes bitumineux (gisements riche
kérogene), du gaz de schiste, du pétrolg
schiste, du gaz de charbon et de I'Arctiq
onshore/offshore)

de10% de la valeur de marché du fonds ci
els

BUX,

5 en

2 de

ue

ble

Catégorie inférieure de la transition b
carbone

as5% de la valeur de marché du fonds ci
en actifs non rentables

ble

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systéemes d'ar
chimiques, composants d'arm
biochimiques, lasers aveuglants, bombg
sous-munitions, armes incendiaires, mi
terrestres, armes a uranium appauvri, ar
utilisant des fragments indétectables)

m&% de la valeur de marché du fonds cib
mes
es
S a
hes

mes

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements nucléaires

}b6% de la valeur de marché du fonds cib

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements conventionnels

¥0% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements

envisagés avant l'application de cette stratégie d'investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusixms) reduit d'au moins 20% l'univers global
des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating.rbeeteentreprise» utilisé ici englobe tous
les émetteurs de I'univers MSCI ESG. De la mémaéamai'univers des fonds notés par MSCI

ESG Fund est réduit d'au moins 20%.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés bénéficiaires des investissements?

Les sociétés incluses dans le compartiment fdpjeta'un examen des pratiques de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéeatid'un suivi aprés celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises golusesi la base de données suggére qu'il
existe des violations graves dans les dimensiofismé@ronnement, des droits de 'homme et
de la gouvernance d'entreprise et que I'entrepaseernée ne prend pas de mesures
correctives. Plus spécifiquement, les entreprisedaivent pas violer le Pacte mondial des
Nations unies, les Principes directeurs de I'OCDBt&ntion des entreprises multinationales
et les Principes directeurs des Nations uniesifiekix entreprises et aux droits de I'hnomme,
y compris les principes et droits énoncés dankuésconventions fondamentales contenues
dans la Déclaration de I'Organisation internatiertal travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Déclaration interale des droits de I'hnomme.
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Va

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

D\

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités

opérationnelles vertes

des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales @tenté vers des caractéristiques
écologiques ou sociales). A cet égard, le Compartinvise a investir a titre indicatif un
maximum de 30% de ses actifs nets dans des adtifeecsont pas axés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant palsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le caimeszt.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

r4
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestit dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne, mais promeus a@aractéristiques
environnementales/sociales au sens du reglemerRSFD

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage pEiser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdiinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxirode I'UE est également

fixé a 0 %.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignhés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a réaliseridesstissements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiiegaayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.
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Les indices de
référence sont des
indices permettant de
mesurer si le produit
financier atteint
I'objectif
d'investissement
durable.

a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesiissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

& Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environn&tes ou sociales annoncees et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatslels. Ces investissements incluent les
investissements non veérifiés a des fins de diveadibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont déteswame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmimdinanciers dérivés qui font partie de
l'univers d'investissement autorisé du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifshadiment.

Pour les «autres investissements», la protectisim@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanpoer lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaterta stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).

: Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
'\,4 déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Non, aucun indice spécifique n'a été désigné coimdiee de référence pour déterminer si
ce produit financier est aligné sur les caract@usts environnementales et/ou sociales qu'il
promeut.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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15. ANNEXE VI —INFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —

BFI GLOBAL EQUITY SELECT

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFl Global Equity Select Identifiant d'entité juridique:

529900JH5DNIOKMNPU42

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

[ X ) Oui o

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: _ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

Il réalisera un minimum b 4
d'investissements durables
ayant un objectif social: %
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X Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Global Equity Select promeus daractéristiques environnementales
(comme la lutte contre le changement climatiqueréanotion de la réduction des émissions
de CO2), sociales (comme le respect des droithdmme, des normes de travail, des normes
internationales du travail) et de gouvernance (certes bonnes pratiques commerciales).

Le Compartiment BFI Global Equity Select est gértivament sans aucun indice de référence.
Pour le compartiment BFI Global Equity Select, aumdice n'a été déterminé comme valeur
de référence pour déterminer comment les cardifgies environnementales et sociales
annoncées du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdit

e pourcentage d'investissements directs dans despeses qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes de leur
secteur au sein de l'univers ESG défini par lerfisseur de données externe MSCI
ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-aelfuScore)

» pourcentage d'investissements directs dans deété&®dajui remplissent les critéres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

* Nombre d'entreprises détenues en portefeuille lgmguelles un engagement direct a
été réalisé au cours des périodes de référencectess

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gbiedans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% leimsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'hnomme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

* pourcentage d'investissements dans des fonds cgjbieeennent compte des activités
economiques et des pratiques des entreprises ggest®nnaire d'actifs considére
comme dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment l'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

By

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principatesiences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clatdes criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie de durabilité BeS§tidss, sont exclus les investissements directs
dans des entreprises qui font partie des 20% lessnperformants au sein de l'univers ESG
global défini par MSCI ESG, sur la base du MSCI B8&ing (Industry-adjusted Score). La
notation MSCI ESG (Industry-adjusted Score) comgrelusieurs évaluations basées sur des
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criteres ESG sectoriels qui couvrent les principafeidences négatives sur les facteurs de
durabilité.

L'application des exclusions préalablement défimbadut les investissements directs dans des
entreprises dont les activités ont un impact négatiles facteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investemsents dans les entreprises investies
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélégué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le sectsur &

combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desgone X
sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'eau X

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif X
Emissions de polluants inorganiques X
Emissions de polluants atmosphériques X

Emissions de substances qui appauvrissent la X
couche d'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau X

Investissements dans des sociétés sans politique de X
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé X

Dégradation des terres, désertification, X
imperméabilisation des s

Indicateurs dans les domaines social et de gouveigerelatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateursl'danexe | du reglement délégué (UE)
2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte = Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Violations des principes du pacte mondial des X
Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE
pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X

antipersonnel, armes a sous-munitions, armes

chimiques ou armebiologiques

Mixité au sein des organes de gouvernance X
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Investissements dans des entreprises sans politique X
de prévention des accidents du travalil

Taux d’accidents X
Nombre de jours perdus pour cause de blessures, X
d’accidents, de décés ou maladie

Absence de code de conduite pour les fournisseurs X
Protection insuffisante des lanceurs d’alerte X
Ratio de rémunération excessif X
Absence de politique en matiére de droits de X
I’lhomme

Manque de diligence raisonnable X
Absence de processus et de mesures de prévention X

de la traite des étres hume

Insuffisance des mesures prises pour remédier au X

non-respect de normes de lutte contre la corruption
et les actes de corrupti

Par analogie, les principales incidences négativees facteurs de durabilité sont également
prises en compte dans les investissements dafenigs cibles par I'application de I'approche
Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rafifgnd ESG Quality Score)) et des
exclusions sélectionnées.

Des informations régulieres sur les principalegiiecces négatives sur les facteurs de durabilité
prises en compte par le Compartiment sont dispesidbns le chapitre «Informations non
vérifiées» du rapport annuel du Fonds, a la seetRublication d’'informations en matiere de
durabilité dans le secteur des services finandi8FDR)» et a la sous-sectiotmpact du
produit financier sur la durabilité.

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @silisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non
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|
x

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

x Y
La stratégie o . ) .
d'investissement Les caractéristiques environnementales et soguiEaues sont prises en compte dans la
guide les décisions stratégie d'investissement responsable (IR) séleude pour le compartiment.
d'investissement en , . . . . . L .
tenant compte de Cette stratégie détermine les investissementssaxdss caractéristiques environnementales
certains critéres tels ou sociales et inclut plusieurs étapes décritelessous.
que les objectifs Stratégie IR pour les investissements directs
d'investissement ou
la tolérance au 1. Best-in-Class
risque. Dans un premier temps, l'univers de placement tisgedble est défini pour les

entreprises qui relévent des investissements paggates caractéristiques écologiques
ou sociales. Le terme «entreprise» utilisé ici ebgltous les émetteurs de l'univers
MSCI ESG. Dans le cadre de I'approche Best In Clas20% d'entreprises les moins
performantes au sein de chaque secteur sont extlee®ntreprises sont évaluées par
MSCI ESG Research LLC et l'univers est constituélabase des scores ajustés au
secteur. Les 20% d'entreprises les moins perfoesadans leur secteur sont donc
exclues de l'univers d'investissement.

Si la notation d'une société se dégrade apresrgodeedans les actifs du Compartiment
et que la société ne fait plus partie de l'univgest-in-Class, les investissements ne
peuvent étre maintenus pendant une période limit&econdition que, selon I'évaluation
du Gestionnaire d'actifs, une exposition directecda société soit raisonnable et qu'elle
ne soit pas exclue par la stratégie d'exclusioir p@nt 2 Exclusions Voir le point 3
Engagement pour plus d'informations sur la proediengagement direct.

2. Exclusions
Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifspsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions sasées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeqiestionnaire d'actifs considére
comme dommageables pour les caractéristigues emgnoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les investissements dansemtesprises qui enfreignent
gravement d'importantes normes internationales malds de conduite dans les
domaines des droits de I'homme, du travail, devifennement et de la lutte contre la
corruption (par exemple les principes du Pacte nabdés Nations unies). Si l'infraction
se produit apres l'entrée de linvestissement dessactifs du Compartiment, les
investissements ne peuvent étre maintenus pendanpériode limitée qu'a condition
que, selon I'évaluation du Gestionnaire d'actifsengagement direct avec l'entreprise
soit raisonnable et qu'il existe une perspectiva@tipe pour remédier a l'infraction.

L'application des exclusions se base sur des derfoémies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.
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3. Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est miglage avec des entreprises qui
prennent en compte des thémes de durabilité spéedia I'entreprise. Cela nécessite
une analyse de la part du gestionnaire d'actéstgbossible dans les cas suivants:

» Dégradation de la notation MSCI ESG (Industry-aidsScore) d'une entreprise
aprés son entrée dans les actifs du Compartimg@gntc une situation ou
l'investissement ne répond plus aux exigencesapprbche Best-in-Class.

Dans ce cas, un engagement direct auprés d'éabésss ou d'entreprises suisses
de droit public est envisage.

L'objectif principal de I'engagement direct estcdatribuer a remédier a la cause de
la dégradation de la notation MSCI ESG. La cauda dégradation de la note MSCI
ESG est analysée par le gestionnaire d'actifsobdition préalable a 'engagement
est la volonté visible et démontrable d'amélioemtteprise ou l'institution de droit
public selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

» Violation grave des normes minimales de conduitesd#es domaines tels que les
droits de 'homme, le travail, I'environnementeelitte contre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct auprés desresesegelectionnées est envisagé.

L'objectif principal de cet engagement direct €sidér a remédier aux lacunes
signalées vis-a-vis du Pacte mondial des Natioreswat des Principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinatiopalees entreprises éligibles sont
celles qui sont classées «rouges» par MSCI ESG ldar&tégorie correspondante.
La cause de cette catégorisation est analysée gastionnaire d'actifs. La condition
préalable a 'engagement est la volonté visibtEgtontrable d'améliorer I'entreprise
selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lpbss d'engagement a l'aide de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC aessibles au public. Les
engagements peuvent prendre différentes formase@etppels téléphoniques, e-mails,
rencontres personnelles ou visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum i,nmavec des objectifs
spécifiques a atteindre tous les 6 mois. L'évoluéist analysée en permanence. A la fin
de la période d'engagement, une conclusion esereode sur la base de la qualité du
dialogue et des réactions des entreprises. Sidmglie ne débouche sur aucune
amélioration visible, le titre est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles

1. Best-in-Class
Dans un premier temps, l'univers de placement tisgable est défini pour les fonds
cibles qui relévent des investissements présedesicaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In JiEs20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur gralgppairs respectif, mesureés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Qualitye&¢csont identifiés.
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Les 20% de fonds cibles les moins performants swudgeleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifspmsappliquées a I'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclusgmmd basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques eménoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui en&setggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oi@®sdels que les droits de 'homme,
le travail, I'environnement et la lutte contre &raption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irsestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de contrbles réguliers. Les stratégies Be€tass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du atitpent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier aprés son entrée danadfs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@gl'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un procesédséfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemglas et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre dad€lan maximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spuiication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélec&esnainsi que I'engagement direct.

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les entreprises

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement directsdies 20% d'entreprises les moins
bien notées au sein des secteurs respectifs selMSICI ESG Rating (Industry-adjusted
Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememisddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour lesegmises avec lesquelles il y a une
exposition directe.

2. Criteres d'exclusion
Elément contraignant: Pas d'investissement dan®ed#agprises sur la base des exclusions
sélectionnées:
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Exclusion

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Valeur seuil

Catégorie la plus basse des notations MSCI
(Industry-adjusted Score)

= E@aluation «CCC»

Violation grave du Pacte mondial des Nations urdes
Principes directeurs de I'OCDE a lintention

entreprises multinationales ou des Principes ditgst
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaqitsqg
de 'homme.

MSCI ESG Research évalue les violations sg
différentes catégories et attribue la catégoriauge®
aux violations graves.

Catégorie  «rouge» si g
jepnditions d'un engageme
direct ne sont pas remplig
(expliqué au point
Engagement

2lon

3).

2S

Production de tabac

>= 5% du chiffre d'affaires d
I'entreprise

Production de charbon (extraction et vente, (S
autoconsommation, métallurgie ou commer
production d'électricité a partir de charbon)

saef 10% du chiffre d'affaires d
cd'Entreprise

Production de pétrole et de gaz conventionnels

>= 30% du chiffre d'affaires d
I'entreprise

Production de pétrole et de gaz non conventionnets 5% du chiffre d'affaires d

(recettes provenant des sables bitumineux, destes
bitumineux (gisements riches en kérogéne), du ga
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda
I'Arctique onshore/offshore)

hi'entreprise
zd
e

Catégorie inférieure de la transition bas carbone

Cette évaluation analyse les entreprises sur la da
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

Evaluation de I'entreprise en ta
qu'«Asset Stranding»

5

[¢)

nt

Fabrication ou vente d'armes controversées (syst
d'armes chimiques, composants d'armes biochimig

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

pbme0% du chiffre d'affaires d
JUestreprise

lium

D

Fabrication ou vente d'armements nucléaires

>= 1% du chiffre d'affaires d
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements conventionnels

16% du chiffre d'affaires d
I'entreprise
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3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesndahs des entreprises qui seraient
exclues par l'approche Best in Class en raisorad#éigradation de la notation MSCI ESG
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de dégradatiofa detation MSCI ESG (Industry-
adjusted Score) d'une entreprise créant une situati I'investissement ne répond plus aux
exigences de I'approche Best-in-Class:

* La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrijustéd Score) d'une entreprise
ointervient aprés son entrée dans les actifs dupadiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critéreschlision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procede a une analyseget jitile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesngahs des entreprises qui seraient
exclues en raison de violations des normes inteynales selon le critere d'exclusion défini,
en cas d'engagement direct auprés de ces entrsprise

Conditions contraignantes en cas de violation gdgenormes minimales de conduite dans
des domaines tels que les droits de 'hnomme, Vaitrdenvironnement et la lutte contre la
corruption:

» Laviolation n'intervient qu'aprés I'entrée darssdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critéreschlision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseget jitile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Best-in-Class
Elément contraignant: Aucun investissement dan2086 de fonds cibles les moins bien

notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG QualityeSc

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil

(conformément a I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Pire notation MSCI| ESG Fund (Fund ESG Qualifund ESG Quality Score égal ou

Score) inférieur & 1,4 (correspond a |la
notation MSCI ESG Fund «CCCx»)
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Investissement dans des entreprises enfreig
gravement le Pacte mondial des Nations unieg
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention
entreprises multinationales ou les Princi
directeurs des Nations unies relatifs aux entrep
et aux droits de I'homme (sans perspec
d'amélioration).

les
bes

tive

rnabto de la valeur de marché du for
, tisle

is

Investissements dans la production de tabac

>5% de la valeur de marché du for
cible

Investissement dans la production de char
(extraction et vente, (sauf autoconsommat
métallurgie ou commerce), production d'électriq
a partir de charbon)

Cité

boh0% de la valeur de marché
oionds cible

Investissements dans la production de pétrole ¢
gaz conventionnels

D
vl

t®% de la valeur de marché
fonds cible

Investissements dans la production de pétrole ¢
gaz non conventionnels (recettes provenant
sables bitumineux, des schistes bitumin
(gisements riches en kérogéene), du gaz de scl
du pétrole de schiste, du gaz de charbon e
I'Arctique onshore/offshore)

D
vl

PUX
niste,
t de

td®% de la valeur de marché
dends cible

Catégorie inférieure de la transition bas carb

0nrB% de la valeur de marché du fon
cible en actifs non rentables

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes  controversées (systemes d'ar
chimiques, composants d'armes biochimiql
lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, a|
incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragme
indétectables)

&% de la valeur de marché du for
noéidle
les,
rmes
ium
nts

Investissements dans la fabrication ou la vé
d'armements nucléaires

2 #B% de la valeur de marché du fon
cible

Investissements dans la fabrication ou la ve
d'armements conventionnels

xt20% de la valeur de marché
fonds cible

ds

ds

ds

ds

ds

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés
avant l'application de cette stratégie d'investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusixms) reduit d'au moins 20% l'univers global
des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating.rbeeteentreprise» utilisé ici englobe tous
les émetteurs de I'univers MSCI ESG. De la mémaéamai'univers des fonds notés par MSCI
ESG Fund est réduit d'au moins 20%.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Les sociétées incluses dans le compartiment fonjef@'un examen des pratiques de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéeatid'un suivi apres celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises golusesi la base de données suggére qu'il
existe des violations graves dans les dimensiotiem@ronnement, des droits de 'homme et
de la gouvernance d'entreprise et que I'entrepoiseernée ne prend pas de mesures
correctives. Plus spécifiquement, les entreprisedaivent pas violer le Pacte mondial des
Nations unies, les Principes directeurs de 'OCDB&ntion des entreprises multinationales
et les Principes directeurs des Nations uniesifiekix entreprises et aux droits de I'homme,
y compris les principes et droits énoncés danbuésconventions fondamentales contenues
dans la Déclaration de I'Organisation internatiertil travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Déclaration intenale des droits de I'homme.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

/N
N/

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes
des sociétés

investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales @tenté vers des caractéristiques
écologiques ou sociales). A cet égard, le Compartinvise a investir a titre indicatif un

maximum de 30% de ses actifs nets dans des agtifeegsont pas axés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant palsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le cameszut.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Fa
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestit dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne, mais promeus a@aractéristiques
environnementales/sociales au sens du reglemerRSFD

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage padiger des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdiinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxirode I'UE est également

fixé & 0 %.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a realiseridesstéssements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiegaayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.
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a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesiissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

& Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environnttes ou sociales annoncées et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatsiels. Ces investissements incluent les
investissements non vérifiés a des fins de diveasibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont déteswame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmtmdinanciers dérivés qui font partie de
'univers d'investissement autoris€é du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifshadiment.

Pour les «autres investissements», la protectigimn@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanpoer lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaterta stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).

: Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
'\;4 déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Les indices de

référence sont des Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce
indices permettant de produit financier est aligné sur les caractériggenvironnementales et/ou sociales qu'il
n.1esur.er sile Produit promeut.

financier atteint

I'objectif

d'investissement
durable.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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16. ANNEXE VIl —INFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —

BFI MEGATRENDS SELECT

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Megatrends Select

Identifiant d'entité juridique:
5299009DINYMJCEPN454

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

(Y Oui °

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: _ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum b 4
d'investissements durables
ayant un objectif social: __ %
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X Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans lagquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Megatrends Select promeut damoctéristiques environnementales

(comme la lutte contre le changement climatiqueréanotion de la réduction des émissions

de CO2), sociales (comme le respect des droithdmme, des normes de travail, des normes
internationales du travail) et de gouvernance (certes bonnes pratiques commerciales).

Le Compartiment BFI Megatrends Select est géré&eamint sans aucun indice de référence.
Pour le compartiment BFI Megatrends Select, auodite n'a été déterminé comme valeur de
référence pour déterminer comment les caractérssigenvironnementales et sociales
annoncées du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gbilgdans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% lemsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

» pourcentage d'investissements dans des fonds cjbiggennent compte des activités
économiques et des pratiques des entreprises qgest®mnnaire d'actifs considére
comme dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagedirssements durables.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

Y

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise paga$iissements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de criteres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principahesdences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clatdes criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie de durabilité Beg§lkiss, sont exclus les investissements dans
des fonds cibles qui font partie des 20% les mpar$ormants du groupe de pairs respectif
défini par le fournisseur de données externe M Esur la base du MSCI ESG Fund Rating
(Fund ESG Quality Score)

L'application des exclusions préalablement défieedut les investissements dans des fonds
cibles dont les activités ont un impact négatiflearfacteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investesments dans les fonds cibles investis
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélegué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte = Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreintecarbon: X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen
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Exposition a des sociétés actives dans le sectsur &
combustibles fossilt

Activités ayant une incidence négative sur desgone
sensibles sur le plan debiodiversite

Rejets dans I'eau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif
Emissions de polluants inorganiques
Emissions de polluants atmosphériques

Emissions de substances qui appauvrissent la
couche d’'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau

Investissements dans des sociétés sans politique de
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé

Dégradation des terres, désertification,
imperméabilisation des s

Indicateurs dans les domaines social et de gouveigerelatifs aux investissements dans les
fonds cibles investis (basés sur les indicateursi'd@nexe | du réglement déléegué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte Pris en compte

par les
exclusions

Violations des principes du pacte mondial des X
Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE
pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance

Investissements dans des entreprises sans politique
de prévention des accidents du travalil

Taux d’accidents

Nombre de jours perdus pour cause de blessures,
d’accidents, de déces ou de mals

Absence de code de conduite pour les fournisseurs
Protection insuffisante des lanceurs d’'alerte

Ratio de rémunération excessif

Absence de politique en matiére de droits de

I’'homme
Manque de diligence raisonnable
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La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissement en
tenant compte de
certains criteres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au
risque.

o
\'"'x ||

Absence de processus et de mesures de prévention X
de la traite des étres hume

Insuffisance des mesures prises pour remédier au X
non-respect de normes de lutte contre la corruption

et lesactes de corruptic

Des informations réguliéres sur les principalefligigces négatives sur les facteurs de durabilité
prises en compte par le Compartiment sont dispesidlns le chapitre «Informations non
vérifiées» du rapport annuel du Fonds, a la seetRublication d’'informations en matiere de
durabilité dans le secteur des services finandi8FDR)» et a la sous-sectiotmpact du
produit financier sur la durabilité.

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @sifisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Les caractéristiqgues environnementales et soc@@siues sont prises en compte dans la
stratégie d'investissement responsable (IR) sélaate pour le compartiment.

Cette stratégie détermine les investissementssaxéss caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites Gales

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles

1. Best-in-Class
Dans un premier temps, l'univers de placement tisgable est défini pour les fonds
cibles qui relévent des investissements présedesicaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In JiEs20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur gralgppairs respectif, mesureés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality&¢csont identifiés.

Les 20% de fonds cibles les moins performants swdgeleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifspmsappliquées a I'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclussumd basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques emeénoentales et sociales promues
par le compartiment.
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Sont également exclues les entreprises qui engrtggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oi@®sdels que les droits de 'homme,
le travail, I'environnement et la lutte contre &raption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irsestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de contrbles réguliers. Les stratégies Be€tass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du atitpent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier aprés son entrée danadfs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@gl'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un procesédsfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemgles et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre daaekanmaximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spuiication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélecéean

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Best-in-Class
Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien
notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Qualitye§c

2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund E$Gund ESG Quality Score égal ou inférieur a
Quality Score) 1,4 (correspond a la notation MSCI E$G
Fund «CCC»)

Investissement dans des entreprise§8% de la valeur de marché du fonds cible
enfreignant gravemtn le Pacte mondial fes
Nations unies, les Principes directeurs|de
'OCDE a lintention des entreprises
multinationales ou les Principes directers
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des Nations unies relatifs aux entreprise
aux droits de I'homme.

S et

Investissements dans la production de taba&% de la valeur de marché du fonds cib
Investissement dans la production |del0% de la valeur de marché du fonds ci
charbon (extraction et vente, (sauf
autoconsommation, métallurgie DU

commerce), production d'électricité a pa
de charbon)

rtir

Investissements dans la production
pétrole et de gaz conventionnels

ad80% de la valeur de marché du fonds ci

Investissements dans la production

pétrole et de gaz non conventionn
(recettes provenant des sables bituming
des schistes bitumineux (gisements riche
kérogéne), du gaz de schiste, du pétrolg
schiste, du gaz de charbon et de I'Arctiq
onshore/offshore)

els

BUX,
5 en
2 de
ue

#e10% de la valeur de marché du fonds ci

e

ble

ble

ble

Catégorie inférieure de la transition 4
carbone

as5% de la valeur de marché du fonds ci
en actifs non rentables

ble

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systemes d'ar
chimiques, composants d'arm
biochimiques, lasers aveuglants, bombg
sous-munitions, armes incendiaires, mi
terrestres, armes a uranium appauvri, ar
utilisant des fragments indétectables)

&% de la valeur de marché du fonds cib|
mes
es
S a
hes

mes

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements nucléaires

}¥b6% de la valeur de marché du fonds cib

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements conventionnels

¥0% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements envisagés

avant l'application de cette stratégie d'investissement?

La stratégie d'investissement (meilleure catégairgxclusions) réduit d'au moins 20% l'univers

des fonds notés par le MSCI ESG Fund

Rating.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Le Compartiment n'investit pas directement dans afdseprises. Plus spécifiquement, les

criteres d'exclusion garantissent que le Compartinminvestit pas dans des fonds cibles

détenant des entreprises (>5% de la valeur de #atahfonds cible) qui commettent des

violations graves du Pacte mondial des Nations $)rdes Principes directeurs de 'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales ouRé@scipes directeurs des Nations Unies relatifs
aux entreprises et aux droits de I'homme, ce aqliides principes et les droits énoncés dans
les huit conventions fondamentales figurant dam¥elaration de I'Organisation internationale

du travail sur les principes fondamentaux et lestslau travail et la Déclaration internationale

des droits de I'homme.

L

Va

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

N\

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités

opérationnelles vertes

des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactts dans des actifs axés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales @fenté vers des caractéristiques
écologiques ou sociales). A cet égard, le Compartinvise a investir a titre indicatif un
maximum de 30% de ses actifs nets dans des agtifeegsont pas axés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment |'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant palsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le camesaut.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

S/
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestit dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne, mais promeus a@aractéristiques
environnementales/sociales au sens du reglemerRSFD

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage pEiser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdlinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxifeode I'UE est également

fixé a 0 %.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a réaliseridesstissements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiiegaayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.
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a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesiissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

)
N o

Le compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caracteristiques environnaies ou sociales annoncées et qui ne
sont pas non plus considérés comme des investiateh@ables. Ces investissements
incluent les investissements non vérifies a desdmdiversification, les investissements pour
lesquels les données ou la notation MSCI ESG (bnghasljusted Score) ne sont pas
disponibles, ainsi que les liquidités et les foddsnarché monétaire qui ne tiennent pas
compte de tous les éléments obligatoires de IgégimIR et qui sont détenus comme
liquidités supplémentaires, ou les instrumentsals/erture. Ceci inclut les instruments
financiers dériveés qui font partie de l'universidistissement autorisé du compartiment. La
part totale de ces «autres investissements» nesskpas 30% des actifs du compartiment.

Pour les «autres investissements», la protectivm@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanoier lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaidrka stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class et exclusions).

: : Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
’\,\’ déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Les indices de
référence sont des Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce
indices permettant de produit financier est aligné sur les caractérigg®environnementales et/ou sociales qu'il

nnqesur.er sile .prodmt promeut.
financier atteint

I'objectif
d'investissement
durable.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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17.ANNEXE VIII —INFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —

BFI MULTI ASSETSELECT

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Multi Asset Select

Identifiant d'entité juridique:
5299004BCMRUIO1E4E29

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

[ X ) Oui o

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: _ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

Il réalisera un minimum b 4
d'investissements durables
ayant un objectif social: %
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X Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Multi Asset Select promeut desactéristiques environnementales

(comme la lutte contre le changement climatiqueréanotion de la réduction des émissions

de CO2), sociales (comme le respect des droithdmme, des normes de travail, des normes
internationales du travail) et de gouvernance (certes bonnes pratiques commerciales).

Le Compartiment BFI Multi Asset Select est gérévachent sans aucun indice de référence.
Pour le compartiment BFI Multi Asset Select, autdice n'a été déterminé comme valeur de
référence pour déterminer comment les caractérssigenvironnementales et sociales
annoncées du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gbiedans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% lemsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCIl ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)

pourcentage d'investissements dans des fonds gibiéennent compte des activités
économiqgues et des pratiques des entreprises gastiennaire d'actifs considére comme
dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagedirssements durables.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'hnomme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

Y

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagedirssements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de criteres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principahesdences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clatdes criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie de durabilité Beg§lkiss, sont exclus les investissements dans
des fonds cibles qui font partie des 20% les mpar$ormants du groupe de pairs respectif
défini par le fournisseur de données externe M Esur la base du MSCI ESG Fund Rating
(Fund ESG Quality Score)

L'application des exclusions préalablement défiebedut les investissements dans des fonds
cibles dont les activités ont un impact négatiflearfacteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investesments dans les fonds cibles investis
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélegué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte = Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreintecarbon: X X
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Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X
investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le sectsur &
combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desgone
sensibles sur le plan debiodiversite

Rejets dans I'eau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif
Emissions de polluants inorganiques
Emissions de polluants atmosphériques

Emissions de substances qui appauvrissent la
couche d’'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau

Investissements dans des sociétés sans politique de
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé

Dégradation des terres, désertification,
imperméabilisation des s

Indicateurs dans les domaines social et de gouvecerelatifs aux investissements dans les
fonds cibles investis (basés sur les indicateursl'danexe | du réglement délégué (UE)

2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Violations des principes du pacte mondial des X

Nations unies et des principes directeurs de I'OCDE

pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X

antipersonnel, armes a sous-munitions, armes

chimiques ou armes biologiqu

Mixité au sein des organes de gouvernance X

Investissements dans des entreprises sans politique X

de prévention des accidents du travail

Taux d’accidents X

Nombre de jours perdus pour cause de blessures, X

d’accidents, de décés ou de mala

Absence de code de conduite pour les fournisseurs X

Protection insuffisante des lanceurs d’alerte X

Ratio de rémunération excessif X

Absence de politigue en matiére de droits de X

I’'nomme
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La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissement en
tenant compte de
certains criteres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au
risque.

Manque de diligence raisonnable X

Absence de processus et de mesures de prévention X
de la traite des étres hume
Insuffisance des mesures prises pour remédier au X

non-respect de normes de lutte contre la corruption
et les actes de corrupti

Des informations réguliéres sur les principaleflieigces négatives sur les facteurs de durabilité
prises en compte par le Compartiment sont dispesidbns le chapitre «Informations non
vérifiées» du rapport annuel du Fonds, a la seetRublication d’'informations en matiere de
durabilité dans le secteur des services finandi8FDR)» et a la sous-sectiotmpact du
produit financier sur la durabilité.

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @sitisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Les caractéristiques environnementales et socf@esiues sont prises en compte dans la
stratégie d'investissement responsable (IR) sélaate pour le compartiment.

Cette stratégie détermine les investissementssaxdas caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites Gales

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles

1. Best-in-Class
Dans un premier temps, l'univers de placement tisgable est défini pour les fonds
cibles qui relévent des investissements présedesicaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In Qes20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur gralgppairs respectif, mesurés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Qualitye&¢csont identifiés.

Les 20% de fonds cibles les moins performants swdgeleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifspsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclussumd basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
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comme dommageables pour les caractéristiques emeénosentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui en&etggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oi@®sdels que les droits de 'homme,
le travail, I'environnement et la lutte contre &raption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'iregestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de contrbles réguliers. Les stratégies Be€llass ainsi que les exclusions

sélectionnées font partie des directives d'investient du compartiment. En cas de
violation ESG passive d'un instrument financiereapson entrée dans les actifs du
compartiment, le gestionnaire de portefeuilleglevige juridique et de conformité et I'équipe

IR sont avertis et des mesures appropriées soségpitonformément a un processus
predeéfini. Le gestionnaire de portefeuille et lipgulR analysent le titre sous différents

angles et mettent les mesures en ceuvre. Le precsssward exige la vente du titre dans
un délai maximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par ce produit financier?

Les eéléments contraignants de la stratégie IRI'sqmuiication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélecéenn

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les fonds cibles

1. Best-in-Class
Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien
notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG QualityeSc

2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund E$Gund ESG Quality Score égal ou inférieur a
Quality Score) 1,4 (correspond a la notation MSCI E$G
Fund «CCC»)

Investissement dans des entreprise5% de la valeur de marché du fonds cibje
enfreignant gravemtn le Pacte mondial gdes
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Nations unies, les Principes directeurs
'OCDE a lintention des entrepris
multinationales ou les Principes directe
des Nations unies relatifs aux entreprise

aux droits de 'homme.

£S
Urs
S et

de

Investissements dans la production de taba&% de la valeur de marché du fonds cib
Investissement dans la production |del0% de la valeur de marché du fonds ci
charbon (extraction et vente, (sauf
autoconsommation, métallurgie DU

commerce), production d'électricité a pa
de charbon)

rtir

e

ble

Investissements dans la production
pétrole et de gaz conventionnels

ad80% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Investissements dans la production

pétrole et de gaz non conventionn
(recettes provenant des sables bituming
des schistes bitumineux (gisements riche
kérogene), du gaz de schiste, du pétrolg
schiste, du gaz de charbon et de I'Arctiq
onshore/offshore)

els

BUX,
5 en
2 de
ue

de10% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Catégorie inférieure de la transition 4
carbone

as5% de la valeur de marché du fonds ci
en actifs non rentables

ble

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systémes d'ar
chimiques, composants d'arm
biochimiques, lasers aveuglants, bombg
sous-munitions, armes incendiaires, mi
terrestres, armes a uranium appauvri, ar
utilisant des fragments indétectables)

&% de la valeur de marché du fonds cib|
mes
es
S a
hes

mes

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements nucléaires

}b6% de la valeur de marché du fonds cib

e

Investissements dans la fabrication ou
vente d'armements conventionnels

¥0% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements

envisagés avant l'application de cette stratégie d'investissement?

La stratégie d'investissement (meilleure catégairgxclusions) réduit d'au moins 20% l'univers

des fonds notés par le MSCI ESG Fund

Rating.
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés bénéficiaires des investissements?

Le Compartiment n'investit pas directement dans afdseprises. Plus spécifiquement, les

critéres d'exclusion garantissent que le Compartinminvestit pas dans des fonds cibles
détenant des entreprises (>5% de la valeur de éatahfonds cible) qui commettent des

violations graves du Pacte mondial des Nations $)rdes Principes directeurs de 'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales ouR@scipes directeurs des Nations Unies relatifs
aux entreprises et aux droits de I'homme, ce aqliides principes et les droits énoncés dans
les huit conventions fondamentales figurant dam¥elaration de I'Organisation internationale

du travail sur les principes fondamentaux et lestslau travail et la Déclaration internationale

des droits de 'homme.

L

Va

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

D\

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités

opérationnelles vertes

des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales @fenté vers des caractéristiques
écologiques ou sociales). A cet égard, le Compartinvise a investir a titre indicatif un
maximum de 30% de ses actifs nets dans des adtifeeggont pas axés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment |'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant palsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le caimeszt.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

V4
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestit dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne, mais promeus a@aractéristiques
environnementales/sociales au sens du reglemerRSFD

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alighement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage padiger des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdiinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxifeode I'UE est également

fixé a 0 %.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment ne s'engageant pas a realiseridesstéssements durables» au sens de la
SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiegaayant un objectif environnemental
et non alignés sur la taxinomie européenne estfidé.
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a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pavesiissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

& Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Le Compartiment peut investir dans des instrumimasiciers, y compris des fonds cibles,

qui ne contribuent pas aux caractéristiques enngnrentales ou sociales annoncées et qui ne
sont pas non plus considérés comme des investiateoh@ables. Ces investissements
incluent les investissements non vérifiés a desdmdiversification, les investissements pour
lesquels les données ou la notation MSCI ESG (nghagljusted Score) ne sont pas
disponibles, ainsi que les liquidités et les foddsnarché monétaire qui ne tiennent pas
compte de tous les éléments obligatoires de IgégimIR et qui sont détenus comme

liquidités supplémentaires, ou les instrumentsaieerture. Ceci inclut les instruments
financiers dérivés qui font partie de l'universidéstissement autorisé du compartiment. La
part totale de ces «autres investissements» nasskpas 30% des actifs du compartiment.

Pour les «autres investissements», la protectigim@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanpoer lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaterta stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class et exclusions).

: Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
'\,4 déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Les indices de Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce
référence sont des produit financier est aligné sur les caractérigg@environnementales et/ou sociales qu'il
indices permettant de promeut

mesurer si le produit
financier atteint
I'objectif
d'investissement
durable.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

-! De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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18. ANNEXE IX —INFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —

BFI POSITIVE IMPACT SELECT

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I’article 9,
paragraphes 1 a 4 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a I’article 5, premier alinéa, du
réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFI Positive Identifiant d'entité juridique:
Impact Select 529900MIPZW4JW7R9W89

Objectif d’investissement durable

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

oo X Oui PS

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: 30%

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

x dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

% Il réalisera un minimum
d'investissements durables
ayant un objectif social: 25%
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Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




-’ Quel est I'objectif d'investissement durable de ce produit financier?

Les indicateurs de

A A dvale s Le Compartiment BFI Positive Impact Select a pdyectif des investissements durables. Le
mesure dans laquelle Compartiment vise a fournir une contribution pesitia un ou plusieurs Objectifs de
les caractéristiques développement durable (ODD) des Nations Unies gasiissant dans des fonds cibles qui
environnementales contribuent a un objectif d'investissement durahlesens de I'Article 9 du SFDR et qui ont
ou sociales promues démontré une contribution positive a un ou plusédbDD et un impact négatif limité sur des
par le produit ODD spécifiques.

financier sont

atteintes.

Le Compartiment BFI Positive Impact Select est gacévement sans aucun indice de
référence. Pour le compartiment BFI Positive Im@elect, aucun indice n'a été déterminé
comme valeur de référence pour déterminer commaniecttif d'investissement durable du
produit financier est atteint.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
bénéficiaires des investissements?

Pour mesurer la réalisation de I'objectif d'invesgment durable, le Compartiment utilise les
indicateurs de durabilité présentés ci-dessous.

Indicateurs d’'incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

» Pourcentage d'investissements dans des fonds gjblegisent des investissements
durables au sens de l'article 9 du SFDR

» Pourcentage d'investissements a vocation écologique
» Pourcentage d'investissements a vocation sociale

* Pourcentage d'investissements directs dans des &ilolés de I'Art. 9 qui remplissent
les critéres d'exclusion pertinents pour le Coniparit

* Pourcentage dinvestissements dans des fonds dblé#rt. 9, selon le modéle de
scoring interne:

0 pour tous les ODD, atteindre un score d'au moirse0
0 un score de0,75 pour au moins un SDG

* Pourcentage d'investissements de fonds ciblessaxd®ngagement qui ne répondent
gu'aux exigences de scoring SDG étendues et chergiietot a apporter une
amélioration ESG pour un SDG spécifique par leshi@ I'engagement.
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables ne causent-ils pas de préjudice important a
un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Pour veiller a ce que les investissements réatisésuisent pas de maniére significative aux
objectifs environnementaux ou sociaux d'investissgrdurable, le compartiment tient compte
des indicateurs d'impact négatif sur les facteardwtabilité et s'assure que les investissements
du compartiment sont conformes aux principes diest de I'OCDE a lintention des
entreprises multinationales et aux principes dinet des Nations unies relatifs aux entreprises

et aux droits de I'homme. Ce point est expliqué plu détail ci-dessous.

Comment les indicateurs concernant les incidenaagatives ont-ils été pris en
considération?

Le compartiment investit exclusivement dans desl$ocibles qui contribuent a un objectif
d'investissement durable au sens de I'Article $BDR et qui affichent donc eux-mémes des
stratégies individuelles déja en place pour vérificbonne gouvernance des entreprises dans
lesquelles ils investissent.

L'application de criteres d'exclusion pour la sétecdes fonds cibles permet par ailleurs
d'éviter d'importantes incidences négatives sufaleteurs de durabilité.

Dans quelle mesure les investissements durabldsilsaonformes aux principes
directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprigegltinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreggist aux droits de I'nomme?

Le compartiment investit exclusivement dans desldocibles qui contribuent & un objectif
d'investissement durable au sens de I'Article $EDR et qui affichent donc eux-mémes des
stratégies individuelles déja en place pour vériiebonne gouvernance des entreprises dans
lesquelles ils investissent.

En outre, le compartiment BFI Positive Impact Selegestit moins de 5 % de la valeur de
marché du fonds cible dans des entreprises qucamimis de graves violations du Pacte
mondial des Nations unies, des Principes directdarSOCDE a l'intention des entreprises
multinationales ou des Principes directeurs desoNatunies relatifs aux entreprises et aux
droits de I'homme (sans perspective positive).
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Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le compartiment cherche a investir dans dedd cibles qui prennent eux-mémes en
compte les principales incidences négatives sdatésurs de durabilité. Le compartiment tient
en outre compte des principales incidences négatsg les facteurs de durabilité par
I'application de criteres d'exclusion et de I'appeSDG-Scoring.

L'application des exclusions préalablement défieedut les investissements dans des fonds
cibles dont les activités ont un impact négatiflearfacteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investasents dans les fonds cibles investis
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglamhdélégué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateur

Emissions de gaz a effet serre (GES
Empreinte carbor
Intensité de GES des sociétés bénéficiaires destisgements

Des entreprises actives dans le secteur des cabyibsgbssiles
Part de consommation et de production d’énergierapauvelable
Intensité de consommation d’'énergie par secteartanfipact climatique

Activités ayant une incidence négative sur des 2seasibles sur le plan de la
biodiversite
Rejets dans I'eau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif

Indicateurs dans les domaines social et de gouvegarelatifs aux investissements dans
les fonds cibles investis (basés sur les indicasede I'Annexe | du reglement délégué (UE)
2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateur

Violations des principes du pacte mondial des Matignies et des principes directeurs de
I’OCDE pour les entreprises multinationales

Absence de processus et de mécanismes de confpemnitettant de controler le respect
des principes du Pacte mondial des Nations unideseprincipes directeurs de 'OCDE a
I'intention des entreprises multinationales

Ecart de rémunération
entre hommes et femmes non corrigé

Exposition a des armes controversées (mines astipeel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

Mixité au sein des organes de gouvernance
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La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissement en
tenant compte de
certains criteres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au
risque.

Des informations réguliéres sur les principalegd@cces négatives sur les facteurs de
durabilité prises en compte par le Compartiment d@ponibles dans le chapitre
«Informations non vérifiees» du rapport annuel dods, a la section «Publication
d’'informations en matiére de durabilité dans lee@cdes services financiers (SFDR)» et a la
sous-section knpact du produit financier sur la durabilié

O Non

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

Les objectifs d'investissement durable visés sors Bn compte dans la stratégie
d'investissement responsable (IR) sélectionnéelpaompartiment.

Les objectifs d'investissement durable visés sors Bn compte dans la stratégie
d'investissement responsable (IR) choisie pouotepartiment.

» Screening du fonds cible a la lumiére de 'Artieldu SFDR
Dans un premier temps, l'univers d'investissemetcenstitué de fonds cibles qui
contribuent a un objectif d'investissement durablesens de l'article 9 du SFDR:

* Exclusions

Dans un deuxieme temps, une stratégie d'exclusisn appliquée a l'univers
d'investissement, sur la base de I'évaluation dEINESG Research LLC. Il s'agit d'exclure
les fonds cibles dont Igestionnaire d'actifs considéere que les activitdmémiques et les
pratigues commerciales et sociales sont préjudesalbux objectifs d'investissement
durable visés par le compartiment.

» Contribution positive aux 17 objectifs de dévelapeat durable des Nations unies
(ODD)

Dans un troisieme temps, les fonds cibles qui quett linvestissement durable
conformément a l'article 9 du SFDR sont analysés eh détail quant a leur contribution et
a leurs incidences négatives sur les objectifs&eldppement durable des Nations unies.
Le compartiment mesure leur contribution a un aisiglurs des 17 ODD en utilisant un
modéle de scoring interne. Le modeéle et la mesurgdct qui en résulte se basent sur les
données de MSCI ESG Research LLC. Pour chaque foblés MSCI mesure dans quelle
mesure les produits, les services et la configumatipérationnelle sont alignés sur chaque
ODD. Les fonds cibles sont éligibles pour le cortipgnt si, sur la base des résultats du
modéle de scoring interne, ils ont une incidencatie avérée sur un ou plusieurs ODD,
tout en ayant une incidence négative limitée sus tes ODD.

Les valeurs vont de -10,0 pour les fonds ciblesorgly Misaligned» (valeur maximale
pour un impact négatif sur un ODD) a +7,5 pouifdesls cibles «Strongly Aligned» (valeur
maximale pour une contribution positive a un ODR),valeur 0 ayant la signification
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«neutre», c'est-a-dire qu'aucun impact positif égatif n'est constaté par rapport a un ou
plusieurs ODD.
Les fonds cibles sont éligibles pour le compartitrsen
» ils présentent un minimum de contribution posiéiven ou plusieurs ODD, démontré
par un score supérieur a 0,75 pour au moins uQIES
e et n'ont qu'une incidence négative limitée sur tessODD, comme le montre le
score d'au moins -0,5 ou plus pour chaque ODD.
» Pour les fonds cibles qui concentrent leur stratélanvestissement sur les activités
d'engagement, un score d'au moins -2,0 ou pluglisjap a chaque ODD.

Ler seuil dérogatoire pour les fonds cibles aya# dctivités d'engagement sert a permettre
d'investir dans des fonds cibles qui présententpotentiel d'amélioration en termes de
performance de durabilité, potentiel qui doit étetivé et exploité par des activités
d'engagement.

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irsgestient ESG est surveillée au moyen de
contrbles réguliers. L'inclusion exclusive de fondbles qui contribuent a un objectif
d'investissement durable au sens de l'article DR, les exclusions sélectionnées et la
seélection de fonds cibles basée sur les objeatifdaveloppement durable des Nations Unies
font partie des directives d'investissement du @impent. Les exceptions a cette regle ne sont
possibles que pour les investissements décritsldagstion «Autres investissements». En cas
de violation ESG passive d'un instrument finan@eres son entrée dans les actifs du
compartiment, le gestionnaire de portefeuille,devige juridique et de conformité et I'équipe
Investissement responsable (IR) sont avertis et mesures appropriées sont prises
conformément a un processus prédéfini. Le gestioada portefeuille et I'équipe IR analysent
le fonds cible sous différents angles et mettemtniesures en ceuvre. Le processus standard

exige la vente du fonds cible dans un délai maxinderd mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie d'investissement utilisés pour
sélectionner les investissements en vue d'atteindre I'objectif d'investissement durable?

Le compartiment investit exclusivement dans desldocibles qui contribuent & un objectif
d'investissement durable au sens de I'Article SEDR. Les autres éléments obligatoires de la
stratégie d'investissement durable sont les exalasthoisies et la sélection des fonds cibles,
sur la base de leur alignement avec les objedifdédeloppement durable des Nations unies.

Eléments obligatoires dans la sélection des inssstiments directs dans les fonds cibles
1. Screening du fonds cible a la lumiére de I'Articl® du SFDR

Elément contraignant: Investissements dans dessfaitiles qui tiennent compte des
investissements durables au sens de ['Article SFEDR.
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2. Critéres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dassatels cibles basés sur les exclusions

sélectionnées

Pas d'investissement dans des fonds cibles insastislans des activités économiques et
des pratiques d'entreprise sur la base des criéggnanérés ci-dessous. L'implémentation
des exclusions se fonde sur I'évaluation de MS@ R8search

Exclusion
(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Valeur seulil

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund ES
Quality Score)

5Gund ESG Quality Score égal ou infériey
1,4 (correspond a la notation MSCI ES
Fund «CCC»)

ra
5G

Investissement dans des entrepri
enfreignant gravemtn le Pacte mondial
Nations unies, les Principes directeurs
'OCDE a lintention des entrepris
multinationales ou les Principes directe
des Nations unies relatifs aux entreprise
aux droits de I'homme (sans perspec

d'amélioration).

se5% de la valeur de marché du fonds cib
fdes

de

S

Lrs

5 et

ive

e

Investissements dans la production de ta|

e

Investissement dans la production
charbon (extraction et vente, (sd
autoconsommation, métallurgie

commerce), production d'électricité a pa
de charbon)

baB% de la valeur de marché du fonds cib
del0% de la valeur de marché du fonds ci
uf
DU

rtir

ble

Investissements dans la production
pétrole et de gaz conventionnels

#e880% de la valeur de marché du fonds ci

ble

Investissements dans la production

pétrole et de gaz non conventionn
(recettes provenant des sables bituming
des schistes bitumineux (gisements riche
kérogéne), du gaz de schiste, du pétrolg
schiste, du gaz de charbon et de I'Arctig
onshore/offshore)

del0% de la valeur de marché du fonds ci
els

BUX,

5 en

2 de

ue

ble

Catégorie inférieure de la transition b
carbone

as5% de la valeur de marché du fonds ci
en actifs non rentables

ble

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systemes d'af
chimiques, composants d'arm
biochimiques, lasers aveuglants, bombg

&% de la valeur de marché du fonds cib|
mes
es

N

S a

e

sous-munitions, armes incendiaires, mi

nes
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

terrestres, armes a uranium appauvri, armes
utilisant des fragments indétectables)

Investissements dans la fabrication oul ¥6% de la valeur de marché du fonds cibje
vente d'armements nucléaires

Investissements dans la fabrication oul 0% de la valeur de marché du fonds cible
vente d'armements conventionnels

3. Contribution positive aux 17 objectifs de développment durable des Nations
unies (ODD)

Elément contraignant: Investissement dans des foitiss en fonction de leur contribution
et de leur incidence négative sur les 17 object#sdéveloppement durable des Nations
unies.

Les fonds cibles sont éligibles pour le compartitsgn
* ils présentent un minimum de contribution positiuen ou plusieurs ODD, démontré
par un score supérieur a 0,75 pour au moins U BES
* et n'ont qu'une incidence négative limitée sur t@ssODD, comme le montre le
score d'au moins -0,5 ou plus pour chaque ODD. Resirfonds cibles qui
concentrent leur stratégie d'investissement suadésités d'engagement, un score
d'au moins -2,0 ou plus s'applique a chaque ODD.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés bénéficiaires des investissements?

Le compartiment investit exclusivement dans desldocibles qui contribuent & un objectif
d'investissement durable au sens de I'Article $BDR et qui affichent donc eux-mémes des
stratégies individuelles déja en place pour vérificbonne gouvernance des entreprises dans
lesquelles ils investissent. En outre, le compaminBFI Positive Impact Select n'investit pas
dans des fonds cibles incluant des entreprises agarmis des violations graves, telles que des
violations du Pacte mondial des Nations unies Riggipes directeurs de 'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales ou des Principesctgiurs des Nations unies relatifs aux
entreprises et aux droits de I'hnomme (sans peirspatamélioration), en appliquant les seuils
en vigueur.
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Quelle est I'allocation des actifs et la part minimale d'investissements durables?

Le compartiment vise a investir au moins 70% deaséfs nets dans des actifs axés sur le
développement durable («#1 Investissements dusgblescet eégard, le Compartiment vise a
investir a titre indicatif au moins 30% de sesfagtets dans des actifs a vocation écologique

g
»

La catégorie #1
Durables couvre les
investissements
durables ayant des
objectifs
environnementaux ou
sociaux.
La catégorie #2 Non
durables inclut les
investissements qui ne

et au moins 25% de ses actifs nets dans des actifsation sociale.
A cet égard, le Compartiment vise a investir & findicatif un maximum de 30% de ses actifs

L'allocation des actifs

décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

nets dans des actifs qui ne sont pas axés surdaitiié.

Environnement

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:
- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus ) Social
Investissements
provenant des
activités vertes des #2 Non durables
sociétés bénéficiaires
des investissements ;
- des dépenses
sont pas
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
- des dépenses
Soelf:’::;ltztt;?e(prx) Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle I'objectif d'investissement
activités durable?
opérationnelles vertes
Non applicable, les produits dérivés n'étant péiséd pour atteindre pour atteindre les
objectifs d'investissement durable visés par legartiment.

des sociétés

bénéficiaires des
investissements.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

BN

Le compartiment ne cherche pas a atteindre un potage minimum d'investissements
durables conformes a un ou plusieurs objectifsrenmementaux de la taxinomie de I'UE.

Tant que le gestionnaire du fonds de BFI Positimgdct Select ne dispose pas de données, tous
les investissements sous-jacents du compartimed®%l sont considérés comme non
conformes a la taxinomie de I'UE.

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage péaliser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdlinvestissements dans des activités de
transition et de facilitation au sens de la taxirode I'UE est également fixé a 0%.
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v
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

) j est leur finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignhés sur la taxinomie de I'UE?

Le compartiment vise a investir dans des fondsesilgui contribuent notamment a un ou
plusieurs des ODD liés a l'environnement. La pairtimmale recherchée d'investissements
durables avec des objectifs environnementaux e30#%e Celle-ci est calculée sur la base des
informations publiées par les fonds cibles conadries investissements durables réalisés. Pour
l'instant, il n'est possible d'évaluer dans quelksure les fonds cibles investissent dans des
activites economiques écologiquement durables gudasbase d'informations qualitatives
fournies par les gestionnaires des fonds ciblast qige le gestionnaire du fonds de BFI Positive
Impact Select ne dispose pas de données quarggatious les investissements sous-jacents du
compartiment (100%) sont donc considérés commecanformes a la taxinomie de I'UE.

a Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif social?

Le compartiment vise a investir dans des fondsesilgui contribuent notamment a un ou
plusieurs des ODD ayant un objectif social. La pantiimale recherchée d'investissements
durables ayant un objectif social est de 25%. Grlest calculée sur la base des informations
publiées par les fonds cibles concernant les irsseshents durables réalisés.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Non durables», quelle
minimales?

Le compartiment peut effectuer des investissendirgsts non durables dans des instruments
financiers uniguement dans les cas suivants: Ligsicet fonds du marché monétaire détenus
en tant que liquidités supplémentaires ou instrusnéa couverture. Ceci inclut les instruments

financiers dérivés qui font partie de l'universidédstissement autorisé du compartiment. La
protection environnementale et/ou sociale mininpaler ces investissements est garantie par
I'application des critéres d'exclusion, pour autpd les données permettent de les examiner.

La part totale de ces «autres investissementsgpasde pas 30% des actifs du compartiment.
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: Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour atteindre
'\,4 I'objectif d'investissement durable?

Les indices de

référence sont des Non, aucun indice spécifique n'a été désigné coimdiee de référence pour le compartiment
indices permettant de afin de déterminer si ce produit financier estrmtgevers les investissements durables visés.
mesurer si le produit

financier atteint

I'objectif

d'investissement

durable.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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19. ANNEXE X —I NFORMATIONS SUR LE DEVELOPPEMENT DURABLE - BALOISE FUND INVEST (LUX) —BFI

REAL ESTATE AND INFRASTRUCTURE SELECT

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/ 852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement n'établit
pas de liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Annexe - Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a
I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: BFl Real Estate and

Infrastructure Select

Identifiant d'entité juridique:
5299004JY8YB35D54U61

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

[ X ) Oui o

Il réalisera un minimum
d'investissements durables ayant
un objectif environnemental: _ %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de ['UE

Il réalisera un minimum b 4
d'investissements durables
ayant un objectif social: %
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X Non

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une part minimale de
% d'investissements durables

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme non durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais
ne réalisera pas d'investissements
durables.




Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

Le compartiment BFI Real Estate and Infrastruct8edect promeut des caractéristiques
environnementales (comme la lutte contre le chaegénslimatique, la promotion de la
réduction des émissions de CO2), sociales (commesjpect des droits de I'homme, des normes
de travail, des normes internationales du traeaifle gouvernance (comme les bonnes pratiques
commerciales).

Le Compartiment BFI Real Estate and Infrastructbedect est géré activement sans aucun
indice de référence. Pour le compartiment BFI Resthte and Infrastructure Select, aucun
indice n'a été déterminé comme valeur de référepoar déterminer comment les
caractéristiques environnementales et socialesn@édes du produit financier sont atteintes.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Compartiment utilise les indicateurs de durébiiécrits ci-dessous pour mesurer la mesure
dans laquelle les caractéristiques environnemengdleociales annoncées ont été atteintes, en
fonction de la classe d'actifs.

Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdit

» pourcentage d'investissements directs dans despeses qui, dans le cadre d'une
approche de type «best-in-class», font partie @86 s moins performantes de leur
secteur au sein de l'univers ESG défini par lerfisseur de données externe MSCI
ESG, sur la base du MSCI ESG Rating (Industry-aelfuScore)

» pourcentage d'investissements directs dans deété&®ajui remplissent les critéres
d'exclusion pertinents pour le Compartiment

* Nombre d'entreprises détenues en portefeuille [gmguelles un engagement direct a
été réalisé au cours des périodes de référencectasgs

Indicateurs d’incidences négatives sur la durabdipour les investissements dans des fonds
cibles

* pourcentage d'investissements dans des fonds gbiedans le cadre d'une approche
de type «best-in-class», font partie des 20% leimsnmerformants du groupe de pairs
respectif défini par le fournisseur de donnéesragt®SCI ESG, sur la base du MSCI
ESG Fund Rating (Fund ESG Quality Score)
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatifs
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

* pourcentage d'investissements dans des fonds cgjbieeennent compte des activités
economiques et des pratiques des entreprises ggest®nnaire d'actifs considére
comme dommageables

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
partiellement réaliser et comment I'investissement durable contribue-t-il a ces objectifs?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagediirssements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend

Y

partiellement réaliser ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagedirssements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice
important» en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de
I'UE et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui
prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-
jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité?

Oui, le Compartiment tient compte des principatesiences négatives sur les facteurs de
durabilité en appliquant I'approche «best in clatdes criteres d'exclusion.

Dans le cadre de la stratégie de durabilité BeS§iidss, sont exclus les investissements directs
dans des entreprises qui font partie des 20% lessnperformants au sein de l'univers ESG
global défini par MSCI ESG, sur la base du MSCI B8&ing (Industry-adjusted Score). La
notation MSCI ESG (Indust-adjusted Score) comprend peurs évaluations basées sur
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criteres ESG sectoriels qui couvrent les principafeidences négatives sur les facteurs de
durabilité.

L'application des exclusions préalablement défimbadut les investissements directs dans des
entreprises dont les activités ont un impact négatiles facteurs de durabilité prédéfinis.

Indicateurs environnementaux relatifs aux investemsents dans les entreprises investies
(basés sur les indicateurs de I'Annexe | du reglemhedélégué (UE) 2022/1288 de la
Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Emissions de gaz a effet de serre (C X X

Empreinte carbor X X

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des X X

investissemen

Exposition a des sociétés actives dans le sectsur &

combustibles fossili

Activités ayant une incidence négative sur desgone X
sensibles sur le plan de la biodivel

Rejets dans I'eau X

Ratio de déchets dangereux et de déchets radmactif X
Emissions de polluants inorganiques X
Emissions de polluants atmosphériques X

Emissions de substances qui appauvrissent la X
couche d'ozor
Utilisation et recyclage de I'eau X

Investissements dans des sociétés sans politique de X
gestion de l'ea
Exposition a des zones de stress hydrique élevé X

Dégradation des terres, désertification, X
imperméabilisation des s

Indicateurs dans les domaines social et de gouveigerelatifs aux investissements dans les
entreprises investies (basés sur les indicateursl'danexe | du reglement délégué (UE)
2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022

Indicateur Pris en compte = Pris en compte
par les par l'approche
exclusions best-in-class

Violations des principes du pacte mondial des X
Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE
pour les entreprises multinationales

Exposition a des armes controversées (mines X

antipersonnel, armes a sous-munitions, armes

chimiques ou armebiologiques

Mixité au sein des organes de gouvernance X
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Investissements dans des entreprises sans politique X
de prévention des accidents du travalil

Taux d’accidents X
Nombre de jours perdus pour cause de blessures, X
d’accidents, de décés ou maladie

Absence de code de conduite pour les fournisseurs X
Protection insuffisante des lanceurs d’alerte X
Ratio de rémunération excessif X
Absence de politique en matiére de droits de X
I’lhomme

Manque de diligence raisonnable X
Absence de processus et de mesures de prévention X

de la traite des étres hume

Insuffisance des mesures prises pour remédier au X

non-respect de normes de lutte contre la corruption
et les actes de corrupti

Par analogie, les principales incidences négativees facteurs de durabilité sont également
prises en compte dans les investissements dafenigs cibles par I'application de I'approche
Best in Class (par le biais du MSCI ESG Fund Rafifgnd ESG Quality Score)) et des
exclusions sélectionnées.

Des informations régulieres sur les principalegiiecces négatives sur les facteurs de durabilité
prises en compte par le Compartiment sont dispesidbns le chapitre «Informations non
vérifiées» du rapport annuel du Fonds, a la seetRublication d’'informations en matiere de
durabilité dans le secteur des services finandi8FDR)» et a la sous-sectiotmpact du
produit financier sur la durabilité.

Limitations de la méthode:

L'analyse ESG s'appuie sur des données mises @silisp par des fournisseurs de données
externes, par exemple MSCI ESG Research.

O Non
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Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il?

x Y
La stratégie o . ) .
d'investissement Les caractéristiques environnementales et soc@@sues sont prises en compte dans la
guide les décisions stratégie d'investissement responsable (IR) séleatie pour le compartiment.

d'investissement en
tenant compte de
certains critéres tels
que les objectifs
d'investissement ou
la tolérance au 1. Best-in-Class
risque. Dans un premier temps, l'univers de placement tisgedble est défini pour les
entreprises qui relévent des investissements paggates caractéristiques écologiques
ou sociales. Le terme «entreprise» utilisé ici ebgltous les émetteurs de l'univers
MSCI ESG. Dans le cadre de I'approche Best In Clas20% d'entreprises les moins
performantes au sein de chaque secteur sont extlee®ntreprises sont évaluées par
MSCI ESG Research LLC et l'univers est constituélabase des scores ajustés au
secteur. Les 20% d'entreprises les moins perfoesadans leur secteur sont donc
exclues de l'univers d'investissement.

Cette stratégie détermine les investissementssaxéss caractéristiques environnementales ou
sociales et inclut plusieurs étapes décrites cales

Stratégie IR pour les investissements directs

Si la notation d'une société se dégrade apresrgodeedans les actifs du Compartiment
et que la société ne fait plus partie de l'univgest-in-Class, les investissements ne
peuvent étre maintenus pendant une période limit&econdition que, selon I'évaluation
du Gestionnaire d'actifs, une exposition directecda société soit raisonnable et qu'elle
ne soit pas exclue par la stratégie d'exclusioir p@nt 2 Exclusions Voir le point 3
Engagement pour plus d'informations sur la procdiengagement direct.

2. Exclusions
Dans un deuxieme temps, des exclusions spécifspsappliquées a l'univers MSCI
ESG Best-in-Class des entreprises. Ces exclusions sasées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeqiestionnaire d'actifs considére
comme dommageables pour les caractéristigues emgnoentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les investissements dansemtesprises qui enfreignent

gravement dimportantes normes internationales malds de conduite dans les
domaines des droits de I'homme, du travail, devifennement et de la lutte contre la
corruption (par exemple les principes du Pacte nabdés Nations unies). Si l'infraction

se produit apres l'entrée de linvestissement dessactifs du Compartiment, les

investissements ne peuvent étre maintenus pendanpériode limitée qu'a condition

que, selon I'évaluation du Gestionnaire d'actifsengagement direct avec l'entreprise
soit raisonnable et qu'il existe une perspectiv@tipe pour remédier a l'infraction.

L'application des exclusions se base sur des derfoéeies par le fournisseur externe
MSCI ESG Research LLC.
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3. Engagement direct

Dans certains cas, un engagement direct est miglage avec des entreprises qui
prennent en compte des thémes de durabilité spéedia I'entreprise. Cela nécessite
une analyse de la part du gestionnaire d'actéstgbossible dans les cas suivants:

» Dégradation de la notation MSCI ESG (Industry-aidsScore) d'une entreprise
aprés son entrée dans les actifs du Compartimg@gntc une situation ou
l'investissement ne répond plus aux exigencesapprbche Best-in-Class.

Dans ce cas, un engagement direct auprés d'éabésss ou d'entreprises suisses
de droit public est envisage.

L'objectif principal de I'engagement direct estcdatribuer a remédier a la cause de
la dégradation de la notation MSCI ESG. La cauda dégradation de la note MSCI
ESG est analysée par le gestionnaire d'actifsobdition préalable a I'engagement
est la volonté visible et démontrable d'amélioemtteprise ou l'institution de droit
public selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

» Violation grave des normes minimales de conduitesd#es domaines tels que les
droits de 'homme, le travail, I'environnementeelitte contre la corruption.

Dans ce cas, un engagement direct auprés desréesesegelectionnées est envisagé.

L'objectif principal de cet engagement direct €sidér a remédier aux lacunes
signalées vis-a-vis du Pacte mondial des Natioreswat des Principes directeurs de
I'OCDE a l'intention des entreprises multinatiopalees entreprises éligibles sont
celles qui sont classées «rouges» par MSCI ESG ldar&tégorie correspondante.
La cause de cette catégorisation est analysée gastionnaire d'actifs. La condition
préalable a 'engagement est la volonté visibtEgtontrable d'améliorer I'entreprise
selon I'évaluation du gestionnaire d'actifs.

L'équipe d'engagement analyse les différentes lpbss d'engagement a l'aide de
données fournies entre autres par MSCI ESG LLC aessibles au public. Les
engagements peuvent prendre différentes formase@etppels téléphoniques, e-mails,
rencontres personnelles ou visites sur place).

Un dialogue d'engagement peut durer au maximum &i,nmavec des objectifs
spécifiques a atteindre tous les 6 mois. L'évoluéist analysée en permanence. A la fin
de la période d'engagement, une conclusion eserelodée sur la base de la qualité du
dialogue et des réactions des entreprises. Sidglie ne débouche sur aucune
amélioration visible, le titre est vendu.

Stratégie IR pour les investissements directs ddes fonds cibles

1. Best-in-Class
Dans un premier temps, l'univers de placement tisgadble est défini pour les fonds
cibles qui relevent des investissements présed@sicaractéristiques écologiques ou
sociales. Dans le cadre de I'approche Best In Qes20% les moins performants des
fonds cibles évalués par MSCI ESG dans leur gragppairs respectif, mesurés sur la
base du MSCI ESG Fund Rating (Fund ESG Quality&¢asont identifiés.
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Les 20% de fonds cibles les moins performants swudgeleur groupe de pairs sont ainsi
exclus de l'univers de placement investissable.

2. Exclusions

Dans un deuxiéme temps, des exclusions spécifspmsappliquées a I'univers MSCI
ESG Best-in-Class des fonds cibles. Ces exclusgmmd basées sur des activités
économiques ainsi que des pratiques d'entreprisdeggestionnaire d'actifs considere
comme dommageables pour les caractéristiques emeénosentales et sociales promues
par le compartiment.

Sont également exclues les entreprises qui en&setggravement d'importantes normes
internationales minimales de conduite dans des oi@®sdels que les droits de 'homme,
le travail, I'environnement et la lutte contre &raption (par exemple les principes du
Pacte mondial des Nations unies).

Approche visant a garantir la mise en ceuvre contineide la stratégie d'investissement

La mise en ceuvre correcte de la stratégie d'irsestient responsable (IR) est surveillée au
moyen de contrbles réguliers. Les stratégies Be€tass ainsi que les exclusions sélectionnées
font partie des directives d'investissement du atitpent. En cas de violation ESG passive
d'un instrument financier aprés son entrée danadifs du compartiment, le gestionnaire de
portefeuille, le service juridique et de conform@gl'équipe IR sont avertis et des mesures
appropriées sont prises conformément a un procesédséfini. Le gestionnaire de portefeuille
et I'équipe IR analysent le titre sous différemgleas et mettent les mesures en ceuvre. Le
processus standard exige la vente du titre dad€lan maximum de 6 mois.

Quels sont les éléments contraignants de la stratégie utilises pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par ce produit financier?

Les éléments contraignants de la stratégie IRI'spuiication de I'approche Best-in-Class selon
les notations MSCI ESG et les exclusions sélecéenpainsi que I'engagement direct.

Eléments obligatoires dans la sélection des insstiments directs dans les entreprises

1. Best-in-Class

Elément contraignant: Aucun investissement directsdles 20% d'entreprises les moins
bien notées au sein des secteurs respectifs selMSICI ESG Rating (Industry-adjusted
Score).

Il peut y avoir une exception a l'investissememisddes entreprises appartenant aux 20% les
moins performants de l'univers MSCI ESG pour lesegmises avec lesquelles il y a une
exposition directe.
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2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissement dansdesprises sur la base des exclusions

sélectionnées:

Exclusion

(conformément a [I'évaluation de MSCI ESG

Research)

Valeur seuil

Catégorie la plus basse des notations MSCI £
(Industry-adjusted Score)

- ECGaluation «CCC»

Violation grave du Pacte mondial des Nations urdes
Principes directeurs de I'OCDE a lintention

entreprises multinationales ou des Principes ditgst
des Nations unies relatifs aux entreprises et aaitsd
de 'homme.

MSCI ESG Research évalue les violations sé
différentes catégories et attribue la catégoriauge®
aux violations graves.

Catégorie  «rouge» si lg
jepnditions d'un engageme
direct ne sont pas remplig
(expligué  au  point
Engagement

2lon

3).

2S

Production de tabac

>= 5% du chiffre d'affaires d
I'entreprise

Production de charbon (extraction et vente, (s
autoconsommation, métallurgie ou commer
production d'électricité a partir de charbon)

saef 10% du chiffre d'affaires d
céBntreprise

Production de pétrole et de gaz conventionnels

>= 30% du chiffre d'affaires d
I'entreprise

Production de pétrole et de gaz non conventionnets 5% du chiffre d'affaires d

(recettes provenant des sables bitumineux, destss
bitumineux (gisements riches en kérogéne), du ga
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de charbda
I'Arctique onshore/offshore)

hi'entreprise
zd
e

Catégorie inférieure de la transition bas carbone

Cette évaluation analyse les entreprises sur la da
leur exposition aux risques et aux opportunitédad
transition vers une entreprise faiblement carbonée.

Evaluation de I'entreprise en ta
gu'«Asset Stranding»

D U

nt

Fabrication ou vente d'armes controversées (syst
d'armes chimiques, composants d'armes biochimig

lasers aveuglants, bombes a sous-munitions, armes

incendiaires, mines terrestres, armes a urar
appauvri, armes utilisant des fragments indéteesbl

pme0% du chiffre d'affaires d
JUestreprise

lium

Fabrication ou vente d'armements nucléaires

>= 1% du chiffre d'affaires d
I'entreprise

Fabrication ou vente d'armements conventionnels

>= 10% du chiffre d'affaires d
I'entreprise
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3. Engagement direct

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesngahs des entreprises qui seraient
exclues par l'approche Best in Class en raisorad#géigradation de la notation MSCI ESG
en cas d'engagement direct auprés de ces entrgprise

Conditions contraignantes en cas de dégradatiota deotation MSCI ESG (Industry-
adjusted Score) d'une entreprise créant une situati I'investissement ne répond plus aux
exigences de l'approche Best-in-Class:

» La dégradation de la notation MSCI ESG (Industrjusigd Score) d'une entreprise
ointervient aprés son entrée dans les actifs dupadiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critéreschlision obligatoires pour le
compartiment.

* Le gestionnaire d'actifs procéde a une analyseget jitile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Elément contraignant: Pas de vente d'investissesndahs des entreprises qui seraient
exclues en raison de violations des normes intanates selon le critere d'exclusion défini,
en cas d'engagement direct auprés de ces entrgprise

Conditions contraignantes en cas de violation gd®genormes minimales de conduite dans
des domaines tels que les droits de 'hnomme, Vaitrdenvironnement et la lutte contre la
corruption:

» Laviolation n'intervient qu'aprés I'entrée darssdetifs du compartiment.

* L'entreprise n'est pas exclue par les critereschliston obligatoires pour le
compartiment.

» Le gestionnaire d'actifs procede a une analyseget jitile de prendre un engagement
direct avec I'entreprise concernée.

Eléments obligatoires dans la sélection des invesstiments directs dans les fonds cibles

1. Best-in-Class
Elément contraignant: Aucun investissement dan®08é de fonds cibles les moins bien

notés selon le MSCI ESG Rating (Fund ESG Qualitye§c
2. Criteres d'exclusion

Elément contraignant: Pas d'investissements dasdatels cibles basés sur les exclusions
sélectionnées:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Pire notation MSCI ESG Fund (Fund E$Gund ESG Quality Score égal ou
Quality Score) inférieur a 1,4 (correspond a la notation
MSCI ESG Fund «CCC»)
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Investissement dans des entreprises enfreig
gravement le Pacte mondial des Nations ur
les Principes directeurs de 'OCDE a l'intent
des entreprises multinationales ou les Princ
directeurs des Nations unies relatifs
entreprises et aux droits de I'homme (s
perspective d'amélioration).

-

(e

AUX
ans

nabto de la valeur de marché du fon
ietle

on

pes

Investissements dans la production de tabag

>5% dealeur de marché du fon
cible

Investissement dans la production de char
(extraction et vente, (sauf autoconsommat
métallurgie ou commerce), producti
d'électricité a partir de charbon)

DN

beh0% de la valeur de marché du for
aciple

Investissements dans la production de pétro
de gaz non conventionnels (recettes prove
des sables bitumineux, des schistes bitumir
(gisements riches en kérogene), du gaz
schiste, du pétrole de schiste, du gaz de cha
et de I'Arctique onshore/offshore)

ed0% de la valeur de marché du for
haitile
eux
de
rbon

Catégorie inférieure de la transition bas carb

orB% de la valeur de marché du for
cible en actifs non rentables

Investissements dans la fabrication ou ve
d'armes controversées (systémes d'af
chimiques, composants d'armes biochimiq
lasers aveuglants, bombes a sous-muniti
armes incendiaires, mines terrestres, arm
uranium appauvri, armes utilisant des fragme
indétectables)

md&% de la valeur de marché du fon
noiisle
les,
ons,
2S A
2nts

Investissements dans la fabrication ou la ve
d'armements nucléaires

2t6% de la valeur de marché du for
cible

Investissements dans la fabrication ou la veé
d'armements conventionnels

20% de la valeur de marché du for
cible

ds

ds

ds

ds

ds

ds

ds

A l'exception des investissements dans des forlWlescdans le domaine de linfrastructure
(groupe de pairs «Actions - théme infrastructurg’ajpute également ce qui suit:

Exclusion
(conformément a I'évaluation de MSCI ESG
Research)

Valeur seulil

Investissements dans la production de pétro
de gaz conventionnels

e80% de la valeur de marché du for
cible
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Les pratiques de bonne
gouvernance
concernent des
structures de gestion
saines, les relations
avec le personnel, la
rémunération du
personnel et le respect
des obligations fiscales.

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifiques.

Pour les investissements dans des fonds ciblesldalmnaine de l'infrastructure (groupe de
pairs «Actions - theme infrastructure»), s'ajogalément ce qui suit:

Exclusion Valeur seuil
(conformément a I'évaluation de MSCI
ESG Research)

Intensité GES > médiane du groupe de pairs

Quel est le taux minimal d'engagement pour réduire la portée des investissements
envisagés avant l'application de cette stratégie d'investissement?

La stratégie d'investissement (best-in-class dusimns) réduit d'au moins 20% l'univers global
des entreprises évaluées par MSCI ESG Rating.rbeeteentreprise» utilisé ici englobe tous
les émetteurs de l'univers MSCI ESG. De la mémaamar'univers des fonds notés par MSCI
ESG Fund est réduit d'au moins 20%.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés bénéficiaires des investissements?

Les sociétés incluses dans le compartiment fobjekad'un examen des pratiques de bonne
gouvernance avant leur inclusion dans le portdéewst d'un suivi apres celle-ci. Les
investissements directs dans les entreprises soluisesi la base de données suggere qu'il existe
des violations graves dans les dimensions de t@mvement, des droits de I'hnomme et de la
gouvernance d'entreprise et que I'entreprise coéeare prend pas de mesures correctives. Plus
spécifiquement, les entreprises ne doivent pa®wiel Pacte mondial des Nations unies, les
Principes directeurs de I'OCDE a l'intention desegmises multinationales et les Principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entrepret aux droits de I'homme, y compris les
principes et droits énoncés dans les huit convestibndamentales contenues dans la
Déclaration de [I'Organisation internationale duvdrh relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Déclaration intenale des droits de I'homme.

L

ya

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

Ay

Le Compartiment investira au moins 70% de sessactifts dans des actifs axés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales @tenté vers des caractéristiques
écologiques ou sociales). A cet égard, le Compartinvise a investir a titre indicatif un
maximum de 30% de ses actifs nets dans des agtifeegsont pas axés sur des caractéristiques
environnementales ou sociales.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes des
sociétés bénéficiaires
des investissements ;

- des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sociétés bénéficiaires
des investissements,
pour une transition
vers une économie
verte par exemple ;
des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activités

opérationnelles vertes

des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Investissements

#2 Autres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier
utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues parle produit
financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment l'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Non applicable, les produits dérivés n'étant pdlsség pour atteindre les caractéristiques
environnementales et sociales promues par le caimeaut.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniere
substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

()

Le compartiment ne s'engage pas pour l'instantestir dans des «investissements durables»
au sens de la taxinomie européenne, mais promeus aaractéristiques
environnementales/sociales au sens du reglemerRSFD

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés sur la
taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des
obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a
tous les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme
graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit
financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements
sur la taxinomie, obligations
souveraines incluses*

2. Alignement des investissements
sur la taxinomie, hors obligations
souveraines*

0% 0%
= Alignés sur la = Alignés sur la
taxinomie taxinomie
Autres Autres
investissements 100% investissements 100%

* Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes?

Etant donné que le compartiment ne s'engage paadiser des «investissements durables» au
sens de la taxinomie de I'UE, le pourcentage mimrdlinvestissements dans des activités

de transition et de facilitation au sens de lartamiie de I'UE est également

fixé a 0 %.
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/ / Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif

Le symbole environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?
représente des

investissements

durables ayant un Le compartiment ne s'engageant pas a réaliseridesstissements durables» au sens de la
objectif SFDR, le pourcentage minimum d'investissementshiegaayant un objectif environnemental
environnemental qui et non alignés sur la taxinomie européenne estfid®o.

ne tiennent pas

compte des critéres

en matiére a Quelle est la part minimale d'investissements durables sur le plan social?

d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852. & Quels investissements sont inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur
finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales?

Sans objet, car le Compartiment ne réalise pagas$iissements durables (et donc pas
d'investissements socialement durables).

Le Compartiment peut investir dans des instrumimésiciers, y compris des fonds cibles, qui
ne contribuent pas aux caractéristiques environnttes ou sociales annoncées et qui ne sont
pas non plus considérés comme des investissemanatsiels. Ces investissements incluent les
investissements non vérifiés a des fins de diveasibn, les investissements pour lesquels les
données ou la notation MSCI ESG (Industry-adjuSteare) ne sont pas disponibles, ainsi que
les liquidités et les fonds du marché monétairenguiennent pas compte de tous les éléments
obligatoires de la stratégie IR et qui sont détecmame liquidités supplémentaires, ou les
instruments de couverture. Ceci inclut les instmimdinanciers dérivés qui font partie de
l'univers d'investissement autorisé du compartimdrd part totale de ces «autres
investissements» ne dépasse pas 30% des actifshadiment.

Pour les «autres investissements», la protectism@mementale et sociale minimale suivante
s'applique:

Pas d'investissement dans des instruments finanpoer lesquels les données de MSCI ESG
Research sont disponibles et qui vont a I'encaterta stratégie de durabilité du fonds (Best-
in-Class, exclusions et engagement direct).

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour
'\;ﬂ déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut?

Les indices de

référence sont des Non, aucun indice spécifique n'a été désigné comdiee de référence pour déterminer si ce
indices permettant de produit financier est aligné sur les caractériggenvironnementales et/ou sociales qu'il
nﬁesurer sile Produit promedut.

financier atteint

I'objectif

d'investissement
durable.
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Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

; De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet: Le lien du site
web sera complété en fonction de la date de publication.
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